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RESUMO

O presente trabalho de conclusdo de curso aborda a area de contabilidade
financeira, tendo como principal objetivo analisar os impactos da variagdo cambial
do ddélar em relagdo ao real na economia brasileira durante o periodo de 2020 a
2021. Este estudo busca compreender como a pandemia da COVID-19 influenciou
as condicbes comerciais internacionais e interpretar os efeitos das flutuagdes
cambiais por meio do pronunciamento contabil CPC 02, que se constitui na principal
base tedrica utilizada. O trabalho também se propde a investigar como as taxas de
cambio impactaram a economia nacional no contexto da pandemia e de que forma o
CPC 02 pode ser aplicado como uma ferramenta de analise e suporte para tratar
essas flutuagdes. A metodologia adotada caracteriza-se como uma pesquisa
descritiva com enfoque bibliografico, tendo sido realizada a coleta de dados
secundarios junto ao Banco Central do Brasil. Esses dados permitiram a analise
detalhada das oscilagdes cambiais e seus reflexos no cenario econémico nacional
durante o periodo em questdo. As principais conclusdes deste estudo destacam a
relevancia de uma gestdo macroecondmica eficiente como uma solugao essencial
para mitigar os efeitos adversos das variagbes cambiais e promover maior
estabilidade econdmica. Os resultados obtidos reforcam a importancia do CPC 02 na
contabilidade financeira, tanto para a interpretacdo das variagdes cambiais quanto
para a tomada de decisdes estratégicas por parte das organizacgoes.

Palavras-chaves: Variagdo cambial; Pandemia da COVID-19; CPC 02.



ABSTRACT

This end-of-course work deals with the area of financial accounting, with the main
objective of analyzing the impacts of the exchange rate variation of the dollar against
the real on the Brazilian economy during the period from 2020 to 2021. This study
seeks to understand how the COVID-19 pandemic has influenced international trade
conditions and to interpret the effects of exchange rate fluctuations through
accounting pronouncement CPC 02, which is the main theoretical basis used. The
work also aims to investigate how exchange rates have impacted the national
economy in the context of the pandemic and how CPC 02 can be applied as an
analysis and support tool to deal with these fluctuations. The methodology adopted is
characterized as descriptive research with a bibliographic focus, and secondary data
was collected from the Central Bank of Brazil. This data allowed for a detailed
analysis of exchange rate fluctuations and their impact on the national economic
scenario during the period in question. The main conclusions of this study highlight
the importance of efficient macroeconomic management as an essential solution for
mitigating the adverse effects of exchange rate fluctuations and promoting greater
economic stability. The results obtained reinforce the importance of CPC 02 in
financial accounting, both for the interpretation of exchange rate variations and for
strategic decision-making by organizations.

Keywords: Exchange rate fluctuations; COVID-19 pandemic; CPC 02.
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1 INTRODUGAO

A variagdo cambial do dodlar em relagcdo ao real € um tema de grande
relevancia para a compreensdo dos fenbmenos econdmicos no Brasil,
especialmente no periodo de 2019 a 2022. Durante esse intervalo, o pais enfrentou
uma combinacdo de desafios econémicos, politicos e sociais que influenciaram
diretamente a taxa de cambio entre o ddlar norte-americano e o real brasileiro. A
pandemia de COVID-19, iniciada no final de 2019 e com impactos globais marcantes
ao longo de 2020, foi um dos principais fatores de desestabilizagdo econdmica,
trazendo incertezas que afetaram mercados financeiros, fluxos comerciais e politicas
econdmicas globais (Campos & Silva, 2021; Moura & Carvalho, 2022).

O Brasil, como uma economia globalizada, é fortemente impactado tanto por
fatores internos quanto externos. Internamente, politicas monetarias e fiscais,
ajustes estruturais e instabilidades politicas tém contribuido para a volatilidade
cambial. Segundo estudo do Banco Central do Brasil (2022), decisdes relacionadas
a taxa de juros e a politica fiscal influenciam diretamente a percepgéo de risco dos
investidores e, consequentemente, a cotagao do real.

Externamente, a politica monetaria dos Estados Unidos, especialmente as
alteracdes na taxa de juros pelo Federal Reserve, exerce significativa pressao sobre
moedas de mercados emergentes (IMF, 2021). Além disso, os choques de oferta e
demanda de commodities — produtos cruciais para a balanca comercial brasileira,
como soja, minério de ferro e petréleo — e as incertezas do cenario geopolitico
internacional, como tensdes comerciais e confltos armados, sdo fatores
determinantes para a flutuagdo cambial (OECD, 2023).

Durante a pandemia de COVID-19, a desvalorizagdo do real foi intensificada
por uma combinacao de fatores. A queda nos precos das commodities, impulsionada
pela redugdo na demanda global, e a busca dos investidores por ativos
considerados mais seguros, como o dolar americano, contribuiram para o
enfraquecimento da moeda brasileira (World Bank, 2020). Essas condi¢des
refletiram o impacto de crises globais sobre economias emergentes, destacando a
vulnerabilidade do Brasil as dindmicas econémicas internacionais.

Essa volatilidade cambial teve implicagdes diretas em diversos setores da
economia brasileira, como o agricola, industrial, de servigos e de comércio exterior.

No setor agricola, a desvalorizagcdo do real beneficiou os exportadores, que



receberam mais em moeda nacional por suas vendas internacionais, mas aumentou
os custos de insumos importados, como fertilizantes (Confederagédo da Agricultura e
Pecuaria do Brasil — CNA, 2022). No setor industrial, o aumento nos pregos de
matérias-primas importadas e a dificuldade de competir com produtos estrangeiros
impactaram a competitividade das empresas nacionais (CNI, 2022).

No comércio exterior, enquanto a desvalorizagao impulsionou as exportacdes,
também encareceu as importagdes, contribuindo para um saldo comercial positivo,
mas pressionando empresas e consumidores que dependem de bens importados
(MDIC, 2023).

Além disso, a desvalorizagdo da moeda nacional impactou significativamente
os precos internos. Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
o aumento do cambio intensificou a inflacdo ao elevar os custos de produtos
importados e combustiveis, o que, por sua vez, afetou o poder de compra da
populacdo. Essa dindmica também pressionou a balanga comercial e a divida
publica, ja que parte da divida externa € atrelada ao dolar, aumentando os custos de
financiamento do governo (Banco Central do Brasil, 2023).

No contexto da pandemia, politicas econémicas emergenciais e alteragdes
nas condigdes comerciais internacionais desempenharam um papel importante na
dindmica cambial. Conforme Moura e Carvalho (2022), a analise das variagdes
cambiais é essencial para compreender seus efeitos sobre indicadores econémicos,
incluindo a inflacdo e a balanca comercial. Em especial, o Comité de
Pronunciamento Contabil (CPC) 02 surge como uma ferramenta contabil relevante
para interpretar e mensurar os impactos dessas flutuagdes na economia nacional.

Diante desse cenario, este estudo busca compreender os principais fatores e
impactos da variagdo cambial do dolar em relagéo ao real durante o periodo de 2019
a 2022, com énfase nos efeitos da pandemia de COVID-19. Pretende-se analisar os
determinantes internos e externos dessa volatilidade, interpretando os impactos
sobre diversos setores da economia brasileira. No setor agricola, observa-se uma
dupla consequéncia: enquanto a desvalorizagao do real favoreceu as exportagoes,
aumentando a competitividade dos produtos no mercado internacional, os custos de
producdo cresceram devido ao encarecimento de insumos importados, como
fertilizantes.

No setor industrial, empresas que dependem de componentes importados

enfrentaram maiores custos de producdo, reduzindo a competitividade e



pressionando margens de lucro. O setor de servigos, especialmente o turismo,
também sofreu os impactos, com viagens internacionais tornando-se mais caras
para os brasileiros, enquanto destinos domésticos se tornaram mais atrativos para
turistas estrangeiros.

Assim, a pesquisa ndo apenas aborda a relevancia académica do tema, mas
também visa contribuir com subsidios praticos para a formulacdo de politicas
publicas, estratégias empresariais € mecanismos de gestdo de riscos. A analise
detalhada da variagcdo cambial permitira um entendimento mais aprofundado da
economia brasileira e de suas relagbes com o cenario internacional, justificando a
importancia e a realizagao deste estudo.

O trabalho tem como objetivo geral compreender os principais fatores e
impactos da variagdo cambial durante a pandemia da COVID-19, analisando seus
efeitos na economia nacional. Para isso, considera-se a influéncia de eventos
econdmicos e fatores externos da macroeconomia na taxa de cambio, incluindo a
evolucdo da pandemia e mudangas nas condi¢gdes comerciais internacionais, além
de seus impactos diretos na economia brasileira.

Como objetivo especifico, pretende-se interpretar os efeitos da variagao
cambial com base no CPC 02, analisando como ela afetou a balanga comercial e
diversos setores econdmicos. Ademais, o estudo busca avaliar indicadores
econdmicos relevantes, como o desempenho da balanga comercial e a inflagao,
verificando como foram impactados pela variagcdo cambial e sua possivel influéncia
na taxa de cambio.

A analise da variagdo cambial do délar em relagdo ao real no periodo de 2019
a 2022, especialmente durante a pandemia de COVID-19, revela um fenémeno
complexo e multifacetado, influenciado tanto por fatores externos quanto internos. A
pandemia intensificou as incertezas econémicas, alterou dinamicas globais de oferta
e demanda e evidenciou a fragilidade das economias emergentes frente as
flutuagbes cambiais. Essa volatilidade impactou significativamente a economia
brasileira, afetando exportagdes, inflacdo e setores produtivos, e destacou a
importancia de politicas econdmicas bem estruturadas para mitigar seus efeitos.

Assim, o estudo desse tema n&o apenas contribui para o entendimento
académico das interagdes econémicas globais, mas também oferece percepgdes

praticos para governos, empresas e investidores, ajudando a construir estratégias
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mais robustas de enfrentamento e adaptacdo as mudancas do cenario econdmico

global.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Antes de abordar a variagao cambial do dolar em relagdo ao real durante o
periodo da pandemia do COVID-19, e importante conceituar alguns pontos para
melhorar o entendimento.

Em primeiro lugar, € necessario entender o que é moeda. A moeda é uma
forma de dinheiro geralmente emitida pelas autoridades publicas em uma
determinada jurisdigdo, e pode ser classificada em trés tipos: moeda mercadoria,
moeda representativa e moeda fiduciaria. Alem de ser um influenciador da balancga
comercial na qual se conceitua como a diferencia entre as exportacbes e as
importacdes de um pais em dado periodo. A exemplo disso, € quando duas ou mais
nagdes realizam uma atividade econémica entre si, ocorre uma variagdo cambial,
que é a relacdo de valor entre duas moedas. Essa taxa de cambio representa a
relagdo entre as moedas correntes de dois ou mais paises e informa sobre as
transagdes comerciais e as relagdes de troca entre as nagdes.

Neste artigo, também sera destacado o conceito, o surgimento e o objetivo do

CPC 02, detalhando suas diretrizes principais.

2.1 CPC 02

O Comité de Pronunciamento Contabil (CPC) é uma idealizacdo da unidao de
varias entidades: ABRASCA, APIMEC NACIONAL, BOVESPA, Conselho Federal de
Contabilidade, FIPECAFI e IBRACON. Seu objetivo é estudar, preparar e emitir
Pronunciamentos Técnicos, Orientacbes e Interpretagdes sobre procedimentos
contabeis, visando a centralizagdo e uniformidade da contabilidade no Brasil,
sempre em conformidade com os padrbes internacionais. Ele foi criado pela
Resolu¢do do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n 1.055/05 de 07 de
setembro de 2005.

Art. 3° O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) tem por objetivo o
estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informagdes dessa
natureza, para permitir a emissdao de normas pela entidade reguladora
brasileira, visando a centralizagdo e uniformizacdo do seu processo de
producdo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrdes internacionais.

Visando a convergéncia internacional das normas contabeis, o

Pronunciamento Técnico CPC 02 esta estreitamente relacionado com a norma
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internacional conhecida como International Accounting Standards (IAS 21), que
estabelece o conceito de moeda funcional — isto €, a moeda do principal ambiente
econbmico em que uma entidade desenvolve suas atividades e realiza suas
transagoes financeiras. O CPC 02, por sua vez, aborda as diretrizes e as regras
contabeis que as empresas brasileiras devem seguir para lidar com transag¢des
envolvendo moedas estrangeiras e suas flutuagdes cambiais. O objetivo central
desse pronunciamento é assegurar que as empresas registrem de maneira
adequada todas as suas operagodes realizadas em moeda estrangeira, monitorem as
mudangas no valor de seus ativos e passivos devido as variagdes das taxas de
cambio e, quando necessario, efetuem a conversdo de suas demonstracoes
financeiras de uma moeda para outra de forma precisa e de acordo com as normas
estabelecidas.

Essas diretrizes fornecem as instrugdes detalhadas sobre como registrar as
transacdes realizadas em moeda estrangeira, desde a conversdo inicial até o
acompanhamento das variagbes cambiais ao longo do tempo. Além disso, o CPC 02
orienta as empresas sobre como devem ser contabilizados os ganhos e perdas
cambiais que surgem com a variagado das taxas de cambio e o impacto dessas
flutuagbes sobre os resultados financeiros da organizagdo. Em um cenario
econdmico globalizado, no qual as empresas frequentemente realizam negdécios em
diversas moedas e estdo expostas a riscos cambiais, € essencial que essas regras
sejam seguidas com rigor para garantir a transparéncia e a fidelidade das
informacdes financeiras. A aplicagdo adequada dessas normas também envolve a
conversdo das demonstragdes financeiras da empresa de uma moeda funcional
para a moeda de apresentagdao, um processo que deve ser realizado de maneira
consistente e alinhada com as exigéncias contabeis internacionais.

Em resumo, a principal finalidade do Pronunciamento Técnico CPC 02 é
fornecer um conjunto claro e estruturado de orientagcées contabeis para o tratamento
de transagbes em moedas estrangeiras e suas variagdes cambiais associadas,
garantindo que as empresas apresentem suas informagdes financeiras de forma
precisa, relevante e transparente. Esse pronunciamento também explica
detalhadamente o processo de conversdo das demonstracdes financeiras para uma
moeda especifica de apresentagcdo, assegurando que as empresas cumpram as

normas internacionais de contabilidade e proporcionem aos seus stakeholders uma
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visdo clara da saude financeira da empresa, especialmente em um contexto de

operacgoes internacionais.

2.2 Analise do CPC 02

Antes do CPC 02, a regra vigente para a conversdao das demonstracdes
contabeis no Brasil era a deliberacdo CVM n° 28/86. Essa norma tinha algumas
limitagdes, conforme destacado no Relatério de Audiéncia Publica, o que levou a
sua revogacgao. Em 2009, o CPC 02 passou por sua segunda revisao, conforme o
item quatro do Relatorio de Audiéncia Publica (CPC Revisao n°1).

“4. A unica sugestdo nao acatada e os motivos da n&o aceitagao por parte do
CPC estdo a seguir apresentados: a) Sugestdo de explicitar no
Pronunciamento Técnico CPC 02 que a conta de receita ou despesa
decorrente da variagao cambial dos investimentos no exterior seja o resultado
de equivaléncia patrimonial. Razdo: O CPC entende que ndo ha a
necessidade de especificar no Pronunciamento qual a nomenclatura da
rubrica contabil a ser utilizada para o registro contabil da referida variacao
cambial por entender que esta definicdo fica a cargo dos preparadores das
demonstracdes contabeis. Este procedimento tem sido adotado nos demais
pronunciamentos do CPC bem como ¢é o adotado pelo IASB.”

Em 03 de setembro de 2010, o Comité de Pronunciamentos Contabeis
aprovou a revisdo do CPC 02, conhecida como CPC 02(R2) - Efeitos das mudancgas
nas Taxas de Cambio e conversao de Demonstragbes Contabeis. Esse
pronunciamento recomendou que as entidades reguladoras brasileiras adotassem o
novo padrdo, estabelecendo diretrizes claras sobre o tratamento contabil das
variagbes cambiais e da conversdo de demonstragdes financeiras em ambientes de
flutuacdo de taxas de cambio. A intengao era garantir que as empresas seguissem
as normas contabeis internacionais, promovendo maior transparéncia e consisténcia
nas informacgdes financeiras.

O CVM, como o6rgao regulador do mercado de capitais, incorporou o CPC
02(R2) por meio da deliberagdo n°® 640/10, que orientou as empresas registradas
para a aplicagcdo das novas regras estabelecidas pelo pronunciamento. Além disso,
outras entidades reguladoras brasileiras também adotaram as diretrizes do CPC
02(R2) em seus respectivos ambitos de atuagdo. O CFC incorporou o
pronunciamento por meio da NBC TG 02 R1, que estabeleceu as obrigag¢des para os
contadores e profissionais da area de contabilidade. A Agéncia Nacional de Saude
Suplementar (ANS) seguiu esse movimento por meio da Instrucdo Normativa n°

322/13, enquanto a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) fez o mesmo
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através da Circular n® 464/13. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
adotou as disposigdes do pronunciamento por meio da norma n° 605/14, e a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) também aplicou o novo pronunciamento
por meio dos manuais 3847 e 3848/12, que se tornaram referéncias importantes
para a regulamentagao do setor de transportes.

Essas adogbes das normativas do CPC 02(R2) por diversas entidades
reguladoras brasileiras evidenciam o esfor¢o para alinhar a contabilidade nacional
aos padrdes internacionais, proporcionando maior padronizacao e confiabilidade nas
informagdes financeiras das entidades reguladas. Com isso, buscou-se facilitar a
anadlise das demonstragdes financeiras por parte de investidores, autoridades e
outros stakeholders, além de contribuir para o fortalecimento da governancga e da

transparéncia no cenario econdémico brasileiro.

2.3 Variagao Cambial

Para Lagioia (2010), toda transacao realizada em moeda estrangeira deve,
inicialmente, ser registrada na contabilidade pela moeda funcional, aplicando-se a
taxa de cambio a vista que prevalece entre a moeda funcional e a moeda
estrangeira na data da transagdo. Dessa forma, qualquer operagdo conduzida em
moeda estrangeira € convertida para a moeda funcional utilizando essa taxa de
cambio a vista, sendo contabilizada integralmente na moeda funcional. A taxa de
cambio a vista corresponde aquela geralmente aplicada para liquidagdes imediatas
de operagbes financeiras, sendo divulgada oficialmente, no Brasil, pelo Banco
Central. Esse procedimento assegura uniformidade e padronizagdo no
reconhecimento contabil de transag¢des envolvendo diferentes moedas.

Quando ocorre uma variacado na taxa de cambio entre a data em que a
transagao foi realizada e a data de liquidacao de itens monetarios, a diferenca
cambial resultante, conforme disposto no CPC 02, deve ser devidamente
reconhecida como receita ou despesa no periodo em que a variagdo ocorreu. Por
outro lado, para itens classificados como ndo monetarios, as variagbes cambiais
devem ser contabilizadas diretamente no patriménio liquido, caso estejam
associadas a ganhos ou perdas que também sejam reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido. Contudo, se os ganhos ou perdas desses itens ndo monetarios

forem apropriados no resultado do periodo, as variagdbes cambiais relacionadas
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devem ser refletidas na demonstracdo do resultado, no mesmo periodo
correspondente, garantindo consisténcia nos registros financeiros.

Em relagdo ao tratamento das variagdes cambiais de investimentos no
exterior, € necessario considerar o tipo de vinculo da entidade estrangeira com a
matriz. Se a entidade no exterior for considerada uma filial, as variacbes cambiais
decorrentes devem ser tratadas como receita ou despesa do periodo, sendo
diretamente refletidas nos resultados da matriz. No entanto, caso a entidade no
exterior seja classificada como um investimento, as variagdes cambiais devem ser
registradas em contas especificas do patriménio liquido, como na rubrica de Ajuste
Acumulado de Conversao ou outro equivalente. Nesse caso, os efeitos cambiais s6
serdao reconhecidos no resultado no momento em que o investimento for
descontinuado ou liquidado, refletindo uma abordagem mais conservadora e

alinhada com o principio de realizacao.

2.4 Macroeconomia

Para Mankiw (2008), a macroeconomia € o estudo da economia como um
todo, abrangendo o crescimento da renda, as variagdes nos precos e na taxa de
desemprego. Ja Krugman e Wells (2007) definem a macroeconomia como o0 ramo
da economia que trata da expansao e da retragcdo da economia em geral.

Em outras palavras, a macroeconomia € o ramo da economia que se
concentra no estudo e analise de fenbmenos econémicos em nivel agregado, ou
seja, em escala nacional, regional ou global. De acordo com Blanchard (2021), a
macroeconomia investiga variaveis como a producéao total de bens e servigos (PIB),
niveis de emprego, desemprego, inflagdo, investimento, consumo, poupanca, taxas
de juros e cambio. Em vez de examinar decisdes individuais de consumidores ou
empresas, esse campo estuda como essas variaveis interagem para determinar o
desempenho econémico de uma economia como um todo.

A macroeconomia também busca compreender e modelar esses fendmenos
para formular politicas econbmicas que possam influenciar positivamente o
crescimento econdmico e o bem-estar social (MANKIW, 2020). Por exemplo, ao
analisar como a inflagdo e o desemprego se relacionam, governos e instituigdes,
como bancos centrais, utilizam conceitos macroeconémicos para ajustar politicas

monetarias e fiscais (KRUGMAN; WELLS, 2018). Esses ajustes visam mitigar crises,
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estabilizar os ciclos econbémicos e promover um ambiente de desenvolvimento
sustentavel.

A macroeconomia € um campo fundamental da ciéncia econdmica que se
dedica ao estudo dos fenbmenos econémicos em uma escala ampla e agregada.
Enquanto a microeconomia analisa o comportamento de individuos, empresas e
mercados especificos, a macroeconomia se concentra nos aspectos mais amplos da
economia, como o crescimento econémico, o desemprego, a inflagdo e as politicas
econdémicas.

Um dos principais objetivos da macroeconomia é entender e explicar as
flutuagcdes econdmicas de curto prazo, como recessdes e expansdes, bem como 0s
determinantes do crescimento econémico sustentavel no longo prazo. Para isso, 0s
macroeconomistas desenvolvem modelos tedricos e empiricos que buscam capturar
as relacdes entre diversas variaveis econdmicas, como PIB, investimento, consumo,
poupanga, taxa de juros e taxa de cambio.

Um conceito fundamental da macroeconomia € o PIB (Produto Interno Bruto),
que representa o valor total de todos os bens e servigos produzidos em uma
economia durante um determinado periodo. O PIB é frequentemente utilizado como
um indicador do tamanho e da saude da economia de um pais (MANKIW, 2020). Ele
reflete a capacidade produtiva de uma nagdo e € uma das principais métricas
utilizadas para medir o crescimento econémico. A analise do PIB também permite
entender as tendéncias de produg¢ao e consumo, oferecendo informagdes essenciais
para a formulagao de politicas econémicas.

Outro conceito crucial é a taxa de desemprego, que mede a parcela da forga
de trabalho que esta desempregada e em busca de emprego. Segundo Blanchard
(2021), a taxa de desemprego € um dos principais indicadores de bem-estar
econdmico e é usada para avaliar a saude do mercado de trabalho. Ela também é
um reflexo das politicas econdmicas adotadas, pois niveis elevados de desemprego
podem indicar crises econémicas ou falhas nas politicas fiscais € monetarias.

Além disso, a macroeconomia se preocupa com a inflacdo, que € o aumento
continuo e generalizado dos pregos dos bens e servicos em uma economia ao longo
do tempo. A inflagdo pode ter varias causas, como aumento da demanda agregada,
custos de produgao crescentes ou politicas monetarias expansionistas.

Para lidar com os problemas econdémicos e alcangar determinados objetivos,

0s governos e bancos centrais frequentemente implementam politicas econémicas.
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Essas politicas podem incluir medidas fiscais, como alteragbes nos impostos e nos
gastos do governo, e politicas monetarias, como mudangas nas taxas de juros e na
oferta de moeda.

Em resumo, a macroeconomia desempenha um papel crucial na
compreensao e gestdo da economia em seu conjunto. Ao analisar as interagdes
entre diferentes variaveis econbmicas e formular politicas eficazes, os
macroeconomistas buscam promover o crescimento econdémico sustentavel, a

estabilidade de precos e o bem-estar da sociedade como um todo.

2.5 COVID-19 e sua influencia na variagao cambial

A taxa de cambio é um indicador-chave que reflete a relagdo entre duas
moedas e é fortemente influenciada por uma série de fatores econdmicos e eventos
externos, particularmente em um contexto de globalizagdo econémica. No periodo
em estudo, é crucial considerar a abordagem dos eventos econdmicos e fatores
externos da macroeconomia para entender plenamente as flutuagées na taxa de
cambio, especialmente no caso da economia brasileira.

A evolucdo da pandemia de COVID-19 tem sido um dos principais
impulsionadores das mudangas na taxa de cambio em todo o mundo. As medidas de
lockdown, restricbes de viagem e interrupgdes nas cadeias de suprimentos globais
afetaram significativamente o comércio internacional e a demanda por moedas
estrangeiras (IMF, 2020). A crise sanitaria gerou uma recessao global e aumentou a
aversao ao risco nos mercados financeiros, o que resultou em uma busca por ativos
mais seguros, como o délar, impactando as taxas de cambio (SOBEL, 2021).

No Brasil, as oscilagbes na taxa de cambio foram amplamente influenciadas
pela incerteza sobre a recuperagdo econdmica global, bem como pela resposta do
governo brasileiro a pandemia e suas consequéncias para as exportagbes e
importacdées (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2020). A desvalorizagcdo do real foi
exacerbada pela retracédo econdémica interna e pelo aumento da instabilidade politica,
que contribuiu para o aumento da volatilidade cambial..

Além disso, mudangas nas condigbes comerciais internacionais
desempenham um papel crucial na determinagcdo da taxa de cambio. Acordos
comerciais, barreiras tarifarias, politicas comerciais e flutuagées nos precos das
commodities podem afetar diretamente a oferta e a demanda por moedas

estrangeiras, influenciando assim a taxa de cambio. No Brasil, como uma economia
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altamente dependente das exportagdes de commodities como soja, minério de ferro
e carne bovina, variagdes nos precos desses produtos no mercado internacional
podem ter um impacto significativo na taxa de cambio.

Sendo assim a variagcdo cambial € um fendbmeno econdmico de grande
relevancia para a economia brasileira, uma vez que o real € uma moeda suscetivel a
flutuagbes no mercado internacional. Entre 2019 e 2022, o Brasil e o mundo
enfrentou desafios significativos em relacdo a taxa de cambio, com o ddlar
apresentando oscilagdes consideraveis em relagdo a outras moedas. Essas
variagbes cambiais impactaram significativamente em diversos setores da economia
e no bem-estar da populacéo.

A variagao cambial é influenciada por diversos fatores, que podem incluir,
como exemplo: **Diferencas nas taxas de juros entre o Brasil e os Estados Unidos**,
que podem atrair ou repelir investimentos estrangeiros, afetando a demanda por
reais. Segundo Mankiw (2020), taxas de juros mais altas em um pais tendem a atrair
investimentos estrangeiros, pois oferecem maior retorno, o que pode valorizar a
moeda local. Por outro lado, taxas mais baixas podem gerar o efeito oposto,
desvalorizando a moeda.

Afeta a balanca comercial, pois a relacdo entre exportagcdes e importacdes
tem um impacto direto na oferta e demanda de moedas estrangeiras. Quando a
moeda local se desvaloriza, as exportacbes se tornam mais competitivas, o que
tende a aumentar a demanda por produtos nacionais, mas, por outro lado, encarece
as importagdes. De acordo com Krugman e Wells (2018), a flutuagdo cambial afeta
diretamente o comércio internacional, ajustando o equilibrio entre exportacdes e
importacdes.

Instabilidade politica e econdmica, com incertezas politicas e econdmicas no
Brasil, também contribui para a volatilidade cambial, pois afasta investidores
estrangeiros em busca de ambientes mais estaveis. Como afirmam Blanchard (2021)
e Sobel (2021), a instabilidade politica pode aumentar o risco percebido pelos
investidores, fazendo com que prefiram investir em ativos considerados mais
seguros, como o dolar americano, 0 que pressiona ainda mais a taxa de cambio.
Essas incertezas podem amplificar a volatilidade cambial e dificultar a previsdo do
comportamento da moeda nacional.

Segundo Gama Neto 2020, a rapida difusdo do Novo Coronavirus provocou

instabilidade no mercado mundial, desacelerando a economia, derrubando os pregos
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das commodities e estimulando o aumento da volatilidade nos precos de ativos
financeiros. Isso desencadeou uma série de impactos no cenario mundial, em nivel
social, politico e principalmente, econdmico. Os principais impactos foram politicos
visando o combate ao virus com o distanciamento social e fechamento do comércio,
somado ao desconhecimento dos governos e a inexperiéncia da populagado diante
de tal evento, potencializam os problemas econémicos do pais. Com esses impactos
o PIB brasileiro apresentando queda no terceiro trimestre de 2021( BACEN, 2021).

No Brasil as incertezas, insegurancas e especulacdo foram fatores que
afetaram diretamente o mercado financeiro, principalmente o mercado cambial.
Essas insegurangas aumentou ainda mais com o aumento excessivo de recursos
publicos para financiar medidas de combate a crise sanitaria junto com reformas
politicas que nao se concretizaram. Com esse cenario, os investidores buscaram
economias mais fortes e consolidadas, se afastando de economias emergentes
como a do Brasil, pelo fato de ser consideradas investimentos de riscos mais
elevados.

Segundo Rocha, Reis e Bordeaux-Rego (2016), as variagcbes do cambio
afetam a competitividade das empresas, atingindo as suas operagdes, seus
resultados e seus fluxos de caixa. Essas alteragbes sdo sentidas pricipalmente no
poder de compra, nas receitas e nos custos, investimentos e financiamentos de
operagoes.

Os impactos diretos desses eventos e fatores externos na economia brasileira
sao diversos. Uma taxa de cambio mais valorizada pode beneficiar as empresas que
dependem de importagdes, tornando os produtos estrangeiros mais acessiveis e
potencialmente reduzindo a inflagdo. Por outro lado, uma taxa de cambio mais
desvalorizada pode aumentar o custo de vida para os consumidores brasileiros,
especialmente aqueles que dependem de produtos importados. Além disso, uma
taxa de cambio mais baixa pode tornar as exportag¢des brasileiras mais competitivas
no mercado internacional, impulsionando assim o crescimento econdémico e o
emprego.

Para os paises em desenvolvimento e emergentes, a volatilidade nas taxas
de cambio durante a pandemia representou desafios adicionais. Segundo, Pontes
Neto e Reis (2022) reafirmaram que a crise sanitaria impactou expressivamente a
estabilidade cambial brasileira e apontaram para os possiveis riscos de uma nova

ascensao dos indices inflacionarios e de uma nova desestabilizacdo econdmica do
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Brasil. A desvalorizagdo das moedas locais frente as principais moedas estrangeiras
aumentou os custos de importagcdo e contribuiu para pressdes inflacionarias. Além
disso, a dependéncia de financiamento externo e a fuga de capitais em momentos
de incerteza exacerbaram ainda mais a vulnerabilidade dessas economias as
flutuacdes nas taxas de cambio.

Em suma, ao analisar a taxa de cambio no periodo em estudo, é essencial
considerar nao apenas os eventos econbmicos e fatores externos da
macroeconomia, mas também como a evolugdo da pandemia, mudangas nas
condigdes comerciais internacionais e seus impactos diretos na economia brasileira
estdo interligados e podem influenciar significativamente as flutuagdes na taxa de

cambio e, por conseguinte, a saude econémica do pais.

2.6 Impacto da pandemia na economia brasileira

O surgimento da pandemia de Covid-19, no final de 2019 e inicio de 2020,
desencadeou de maneira abrupta e simultdnea uma grave crise de saude publica e
uma crise econdmica global, com repercussdes devastadoras em multiplas esferas
da sociedade. Além dos impactos imediatos e alarmantes sobre a saude publica,
que incluiram a sobrecarga dos sistemas de saude, o aumento das internagdes e,
tragicamente, das mortes prematuras, a pandemia teve também efeitos profundos e
duradouros em diversas areas da economia, resultando em uma recessao
econbmica sem precedentes. As consequéncias dessas crises nao se limitaram ao
curto prazo; elas reverberaram ao longo de meses e, em muitos casos, ainda
continuam a impactar paises, empresas e individuos ao redor do mundo.

Com a disseminacédo acelerada do Covid-19 em diversos paises, tornou-se
cada vez mais evidente o enorme potencial do virus para desestabilizar a economia
global. Em questdo de semanas, muitos governos implementaram medidas drasticas
de isolamento e restrigdo de mobilidade, ocasionando o que ficou conhecido como o
'Grande Lockdown' (IMF, 2020). Este evento de carater global teve uma magnitude
tdo grande que impactou n&o apenas as economias mais frageis, mas também as
mais desenvolvidas, gerando uma desaceleragdo econdémica que transcendeu
fronteiras. O fechamento de fabricas, a interrup¢cdo do comércio internacional, as
quedas acentuadas nos niveis de consumo e o aumento do desemprego foram
apenas alguns dos reflexos dessa paralisia econémica. De fato, o impacto da

pandemia foi amplificado pela dificuldade de adaptacdo dos setores produtivos e
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pelas limitagdes impostas pelas medidas sanitarias necessarias para conter a
propagacao do virus.

A magnitude da crise econdbmica causada pela pandemia é amplamente
evidenciada pelos dados coletados e compilados pelo Fundo Monetario Internacional
(IMF, 2020), que apontam uma queda generalizada no Produto Interno Bruto (PIB)
das economias ao redor do mundo em 2020. Esses dados destacam a profundidade
da recessao global, refletindo ndo apenas a paralisagdo econdmica, mas também a
queda na confianga do consumidor e o colapso de cadeias produtivas essenciais. A
crise econdmica de 2020 foi um evento histérico, que exigiu respostas rapidas e
coordenadas por parte de governos e instituicdes financeiras internacionais, sendo

uma das maiores catastrofes econémicas globais desde a Grande Depresséo.

Tabela 01 - Variagao do PIB anual em 2020

{real GDP, snnual percent change) 2020
World Output EX)
Advanced Economies -4.5
United States -3.4
Euro Area -6.3
Germany 4.6
France -8.0
ltaly -8.9
Spain -10.8
Japan -4.6
United Kingdom -9.8
Canada -5.3
Other Advanced Economies -1.9
Emerging and Developing Asia -0.8
China 23
India -7.3
ASEAN-5 -3.4
Emerging and Developing Europe -2.0
Russia -3.0
Latin America and the Caribbean -7.0
Brazil -4.1
Mexico -8.3
Middle East and Central Asia -2.8
Saudi Arabia -4.1
Sub-Saharan Africa -1.7
Nigeria -1.8
South Africa -6.4

Fonte: IMF, 2020
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A pandemia do COVID-19 teve um impacto profundo na economia brasileira,
gerando uma série de desafios que se refletiram em diversos indicadores
econdmicos e sociais. De acordo com um relatério do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB brasileiro registrou uma queda histérica de
4,1% em 2020, o maior recuo desde 1990. A crise sanitaria rapidamente se
transformou em uma crise econbmica, afetando negativamente setores vitais da
economia, como comércio e servicos, conforme apontado em estudos da
Confederacdo Nacional do Comércio (CNC). Além disso, o desemprego atingiu
14,7% no primeiro trimestre de 2021, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios (PNAD) Continua, e o aumento da desigualdade social foi evidenciado
pelo indice de Gini, que apresentou piora no mesmo periodo, conforme relatado pelo
Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA).

No auge da pandemia, o PIB brasileiro registrou uma queda histérica. Em
2020, o PIB encolheu 4,1%, marcando a maior retragcdo anual desde o inicio da série
histérica do IBGE iniciada em 1996. Essa contragao foi impulsionada pela redugao
das atividades econdmicas, especialmente nos setores de servigcos e comércio, que
foram duramente atingidos pelas medidas de distanciamento social e pela queda na

demanda interna e externa.

Tabela 02 - PIB do Brasil em 2020

Indicadores

Periodo de comparacao

PIB  AGROP INDUS SERV  FBCF > Copb
Trimestre / trimestre imediat t
rimestre frmestre imediatamente 32%  05%  19%  27% 200%  34%  11%

anterior (com ajuste sazonal)

Trimestre / mesmo trimestre do ano

i ) -1,1% -0,4% 1.2% -2,2% 13.5% -3.0% -4,1%
anterior (sem ajuste sazonal)

Acumulado em quatro trimestres /
mesmo periodo do ano anterior (sem ajuste -4,1% 2,0% -3,5% -4,5% -0,8% -5,5% -4,7%
sazonal)

2,0 823 3442 1.3 366,6 13 4277

Valores correntes no 4° trimestre (R$)
(R trilhdes bhilhGes bilhGes trilhdo bilhdes trilhdo bilhdes

Valores correntes no ano (R$) z4 HIR 13 G 12 = 13
trilhdes bilhdes trilhdo trilhdes trilhdo trilhdes trilhdo

Taxa de investimento (FBCF/PIB) 2020 = 16,4%

Taxa de poupanca (POUP/PIB) 2020 = 15,0%

Fonte: IBGE, 2021



23

Outro impacto que a Covid-19 trouxe foi o aumento da taxa de desemprego
que atingiu niveis alarmantes durante a pandemia. Segundo dados do IBGE, no final
de 2020, a taxa de desemprego chegou a 14,7%, refletindo a perda de milhdes de
postos de trabalho. A informalidade também cresceu, com muitos trabalhadores
sendo forcados a buscar alternativas de renda fora do mercado formal, exacerbando
a precariedade e a vulnerabilidade econdémica.

Devido a isso, a desigualdade social e a pobreza aumentaram
significativamente durante esse periodo. De acordo com o relatério da FGV de 2021,
cerca de 27 milhdes de brasileiros estavam abaixo da linha da pobreza extrema, um
aumento de mais de 9 milhdes em relacdo ao periodo pré-pandemia (FGV, 2021).
Em suma, a pandemia de COVID-19 deixou uma marca indelével na economia
brasileira. A crise exp0s vulnerabilidades existentes, mas também abriu

oportunidades para transformagdes importantes.
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3 METODOLOGIA

Para Gil (1999), a metodologia € um conjunto de procedimentos intelectuais e
técnicos utilizados para atingir o conhecimento. E para se obter esse conhecimento,
€ necessario a identificacdo dos passos para sua verificagdo, ou seja, determinar o
método que possibilitou chegar ao conhecimento.

Esse projeto trara uma pesquisa bibliografica/exploratéria em livros e
plataformas de busca com o objetivo de realizar um estudo detalhado sobre a
variagao cambial do ddélar em relagdo ao real brasileiro durante o periodo de
janeiro/2020 a dezembro/2021 considerando o contexto da pandemia do Covid-19. A
pesquisa também sera qualitativa e quantitativa no que diz respeito a numeros e
dados de balangos.

Em conclusédo, sera realizado um estudo para compreender os principais
fatores por tras das variacbes cambiais e seus impactos na economia nacional
durante a pandemia de COVID-19.

Foram utilizadas informacgdes detalhadas sobre o valor do délar em relagéo ao
real, obtidas no site oficial do Banco Central do Brasil, que € uma fonte confiavel e
amplamente reconhecida por sua precisdo e transparéncia em relacdo a dados
econdmicos. Os dados coletados abrangem o periodo compreendido entre os anos
de 2020 e 2021, uma época marcada por grandes flutuagées econébmica que tornam
a analise ainda mais relevante e interessante.

A abordagem deste estudo sera feita de forma semestral, o que significa que
as variagbes do doélar serdo examinadas com base nos valores registrado no
primeiro e no ultimo dia util de cada quinzena. Esse método foi escolhido para
permitir uma avaliagdo mais detalhada e precisa, possibilitando uma compreensao
profunda das variagdes cambiais ao longo de todo o periodo estudado, e oferecendo

uma perspectiva mais completa das oscilagdes financeiras e seus impactos.

Tabela 03 - Variagdo cambial US$/R$ de Jan/20 - Jun/20
PRIMEIRO SEMESTRE 2020

COTACAO EM REAL

DATA COD. MOEDA MOEDA COMPRA VENDA
02/01/2020 220 USD 4,0207 4,0213
15/01/2020 220 USD 4,1616 4,1622
16/01/2020 220 usD 4,172 4,1726
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31/01/2020 220 USD 4,2689 4,2695
03/02/2020 220 usD 4,2469 4,2475
14/02/2020 220 uUSD 4,3157 4,3163
17/02/2020 220 USD 4,3151 4,3157
28/02/2020 220 USD 4,4981 4,4987
02/03/2020 220 USD 4,494 4,4946
13/03/2020 220 usD 4,7355 4,7362
16/03/2020 220 uUSD 4,9464 4,9471
31/03/2020 220 usD 5,1981 5,1987
01/04/2020 220 USD 5,2399 5,2404
15/04/2020 220 usD 5,2573 5,2579
16/04/2020 220 USD 5,2371 5,2377
30/04/2020 220 usD 5,4264 5,427
04/05/2020 220 USD 5,5811 5,5816
15/05/2020 220 USD 5,8223 5,8229
18/05/2020 220 USD 5,7369 5,7375
29/05/2020 220 USD 5,4257 5,4263
01/06/2020 220 USD 5,3633 5,3639
15/06/2020 220 uUSD 5,1877 5,1883
16/06/2020 220 usD 5,1279 5,1285
30/06/2020 220 USD 5,4754 5,476

Fonte: bcb. gov.br, 2020 (editado pelo autor)

Analisando a Tabela 3, é possivel perceber que o valor de compra do dolar
nos primeiros meses da pandemia aumentou R$ 1,4547, considerando os valores do
primeiro e do ultimo dia de analise. Durante esse periodo, o valor médio de compra
e venda foi de R$ 4,9272 e R$ 4,92785, respectivamente.

No periodo de janeiro a junho de 2020, a economia do Brasil enfrentou
grandes desafios, principalmente devido ao impacto da pandemia de COVID-19.
Esse contexto gerou uma série de dificuldades econémicas e sociais, com efeitos
significativos sobre diversos indicadores econémicos. O Produto Interno Bruto (PIB)
apresentou uma queda acentuada, especialmente no segundo trimestre de 2020,
quando medidas de isolamento social foram impostas para conter a disseminagao
do virus, levando a paralisagdo ou redugao drastica de diversas atividades
econdmicas.

A Tabela 03 também evidencia que o real brasileiro sofreu uma
desvalorizagao significativa frente ao dolar, especialmente entre margo e abril de
2020. O cenario de incerteza global e a fuga de capital de mercados emergentes em

busca de ativos mais seguros pressionaram a moeda brasileira. Como resultado, o
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dolar atingiu patamares historicos, impactando negativamente o custo das
importagdes e a inflagao.

Outro problema observado durante esse periodo foi a oscilagdo da inflagao,
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). No inicio de
2020, a inflagdo estava relativamente sob controle, mas a crise gerada pela
pandemia trouxe instabilidades nos precos, com oscilagbes tanto por questbes de
demanda quanto por problemas de oferta, especialmente no setor de alimentos.

Os primeiros meses da pandemia foram marcados por uma grande incerteza
e instabilidade economica, com esforgos concentrados em mitigar os danos
causados pela crise sanitaria e tentar sustentar a economia em meio a um cenario

global sem precedentes.

Tabela 04 - Variagdo cambial US$/R$ de Jul/20 - Dez/20

SEGUNDO SEMESTRE 2020

COTACAO EM REAL
DATA COD. MOEDA MOEDA COMPRA VENDA
01/07/2020 220 USD 5,3646 5,3651
15/07/2020 220 usD 5,3485 5,3491

16/07/2020 220 USD 5,3554 5,356
31/07/2020 220 usD 5,2027 5,2033
03/08/2020 220 USD 5,3069 5,3075
14/08/2020 220 uUSD 5,3846 5,3852
17/08/2020 220 USD 5,4491 5,4497
31/08/2020 220 USD 5,4707 54713
01/09/2020 220 USD 5,3726 5,3732
15/09/2020 220 USD 5,2722 5,2728
16/09/2020 220 uUSD 5,2526 5,2532
30/09/2020 220 USD 5,6401 5,6407
01/10/2020 220 USD 5,6435 5,6441
15/10/2020 220 USD 5,6166 5,6172
16/10/2020 220 usD 5,622 5,6226
30/10/2020 220 USD 5,7712 5,7718
03/11/2020 220 USD 5,6889 5,6895
13/11/2020 220 uUSD 5,4848 5,4854
16/11/2020 220 uUSD 5,4192 5,4198
30/11/2020 220 USD 5,3311 5,3317
01/12/2020 220 USD 5,2783 5,2789
15/12/2020 220 uUSD 5,0962 5,0968
16/12/2020 220 USD 5,1051 5,1057
31/12/2020 220 USD 5,1961 5,1967

Fonte: bcb. gov.br, 2020 (editado pelo autor)
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Examinando a Tabela 4, é possivel observar que o preco de aquisi¢cao do
dolar nos meses iniciais da pandemia sofreu um acréscimo de R$ 0,1685,
considerando os valores registrados no primeiro e no ultimo dia do periodo analisado.
Nesse intervalo, os valores médios para compra e venda foram de R$ 5,40304 e
R$ 5,40364, respectivamente.

Durante o segundo semestre de 2020 a economia do Brasil comecou a
mostrar sinais de recuperagao gradual apos os graves impactos iniciais da pandemia
de COVID-19, embora ainda enfrentasse desafios significativos. O segundo
semestre de 2020 foi marcado por um cenario de incertezas, com a continuidade de
politicas econbmicas emergenciais e variagdes nos principais indicadores
econdmicos.

O real permaneceu desvalorizado em relagdo ao délar, embora com menor
intensidade do que no inicio da pandemia. A taxa de cambio apresentou bastante
volatilidade, refletindo tanto as oscilagdes dos mercados internacionais quanto as
incertezas politicas e fiscais internas. O délar manteve-se em patamares elevados, o
que impactou setores como o0 agronegécio — que se beneficiou com a valorizagao
das exportacbes — mas também aumentou o custo de bens e servicos importados.
Analisando a Tabela 4, média dos valores de compra e venda do real foi de
R$ 5,40304 e R$ 5,40364, respectivamente, com o menor valor de compra
registrado em 15 de dezembro, a R$ 5,0962 e o maior em 3 de novembro, a
R$ 5,6889.

O PIB comecgou a apresentar recuperagao nos terceiro e quarto trimestres de
2020, impulsionado pela retomada de algumas atividades econdmicas, pela
flexibilizagcdo das medidas de isolamento social e pelos efeitos positivos das politicas
de estimulo econdmico adotadas pelo governo. Setores como a industria e o
comeércio, que haviam sido fortemente impactados, comegaram a mostrar sinais de
retomada.

O IPCA, acelerou no segundo semestre, principalmente devido ao aumento
dos precos de alimentos e de insumos como combustiveis. A desvalorizagao do real
frente ao dolar também elevou o custo de produtos importados, contribuindo para a
pressao inflacionaria. O acumulado da inflagcdo no ano ficou acima das expectativas
iniciais, gerando preocupacgdes com o poder de compra da populagao.

Em suma, de julho a dezembro de 2020, a economia brasileira comegou a se

recuperar de forma lenta e gradual, mas ainda enfrentava diversas incertezas e
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vulnerabilidades. A recuperagao foi desigual entre os setores, e a dependéncia de
estimulos econbmicos era evidente, levantando duvidas sobre a sustentabilidade

desse processo no futuro.

Tabela 05 - Variacdo cambial US$/R$ de Jan/21 - Jun/21

PRIMEIRO SEMESTRE 2021

COTACAO EM REAL
DATA COD. MOEDA MOEDA COMPRA VENDA
04/01/2021 220 USD 5,162 5,1626
15/01/2021 220 usD 5,2708 5,2714
18/01/2021 220 USD 5,2782 5,2788
29/01/2021 220 usD 5,4753 5,4759
01/02/2021 220 USD 5,4602 5,4608
17/02/2021 220 USD 5,4132 5,4138
18/02/2021 220 USD 5,4232 5,4238
26/02/2021 220 USD 5,5296 5,56302
01/03/2021 220 USD 5,5826 5,5832
15/03/2021 220 USD 5,629 5,6296
16/03/2021 220 uUSD 5,5845 5,5851
31/03/2021 220 uUSD 5,6967 5,6973
01/04/2021 220 USD 5,6843 5,6849
15/04/2021 220 USD 5,6228 5,6234
16/04/2021 220 usD 5,6322 5,6328
30/04/2021 220 USD 5,403 5,4036
03/05/2021 220 uUSD 5,4081 5,4087
14/05/2021 220 USD 5,2695 5,2701
17/05/2021 220 USD 5,2749 5,2755
31/05/2021 220 USD 5,2316 5,2322
01/06/2021 220 USD 5,163 5,1636
15/06/2021 220 uUSD 5,0868 5,0874
16/06/2021 220 USD 5,0201 5,0207
30/06/2021 220 USD 5,0016 5,0022

Fonte: bcb. gov.br, 2020 (editado pelo autor)

Ao analisar a Tabela 5, nota-se que o custo de obtencdo do dodlar nos
primeiros meses da pandemia apresentou um aumento de R$ 0,1604, com base nos
valores registrados no inicio e no fim do periodo avaliado. Durante esse intervalo, as
médias dos valores para compra e venda foram de R$ 5,38763 e R$ 5,38823,
respectivamente.

No periodo de janeiro a junho de 2021, a economia do Brasil continuou

enfrentando um cenario desafiador, marcado por avancgos e retrocessos. Apesar de
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alguns sinais de recuperagao em determinados setores, a situacédo ainda era fragil,
influenciada por incertezas relacionadas a pandemia de COVID-19, pela lentidao no
processo de vacinacdo no inicio do ano e por fatores econdmicos internos e
externos.

Observando a Tabela 5, percebe-se que o real permaneceu volatil e
desvalorizado em relagdo ao dolar, embora tenha mostrado alguma recuperagéo ao
longo do semestre. A média dos valores de compra e venda do real foi de
R$ 5,38763 e R$ 5,38823, respectivamente. O menor valor de compra foi registrado
em 30 de junho, a R$ 5,0016, enquanto o maior valor ocorreu em 31 de margo, a
R$ 5,6967. A taxa de cambio afetou o custo das importagbes e a competitividade
das exportacdes, beneficiando setores como o agronegécio.

No primeiro semestre de 2021, o PIB do Brasil registrou crescimento
moderado. A retomada econémica foi impulsionada por setores como a industria, a
agropecuaria e 0 comércio, que comegaram a se recuperar das restricbes impostas
anteriormente. No entanto, essa recuperacgao foi desigual, com o setor de servigos
ainda enfrentando dificuldades devido as restricdes sanitarias e a lenta recuperacao
da demanda. Apesar do crescimento, os niveis econbémicos permaneciam abaixo
dos observados antes da pandemia.

A inflacdo no Brasil acelerou significativamente no primeiro semestre de 2021,
impulsionada pelo aumento nos pregos de alimentos, combustiveis, energia elétrica
e insumos industriais. Para conter essa pressao inflacionaria, o Banco Central do
Brasil elevou a taxa Selic, que saiu de 2% ao ano no inicio de 2021 e comegou a
subir gradualmente. A alta da Selic visava controlar a inflagdo, mas gerava
preocupacdes sobre o impacto nos custos de financiamento e no ritmo do
crescimento econémico.

Assim, a economia brasileira comecava a dar indicios de recuperagao,
embora ainda enfrentasse um ambiente desafiador, caracterizado por uma inflagéo
elevada, incertezas politicas e vulnerabilidades fiscais. Apesar do crescimento
econdmico estar em andamento, sua continuidade e estabilidade permaneciam
incertas, principalmente devido as pressdes inflacionarias que afetavam tanto o
poder de compra da populacdo quanto os custos das empresas. Além disso, os
riscos associados a pandemia, como a possibilidade de novas variantes e a lentidao
na vacinagdo em alguns setores da sociedade, contribuiam para manter o cenario

econdmico sob tensao, dificultando uma recuperagao mais consistente e ampla.
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Tabela 06 - Variagao cambial US$/R$ de Jul/21 - Dez/21

SEGUNDO SEMESTRE 2021
COTACAO EM REAL
DATA COD. MOEDA MOEDA COMPRA VENDA
01/07/2021 220 USD 5,0046 5,0055
15/07/2021 220 usD 5,0994 5,1
16/07/2021 220 USD 5,0935 5,0941
30/07/2021 220 usD 5,121 5,1216
02/08/2021 220 USD 5,1373 5,1379
13/08/2021 220 uUSD 5,2468 5,2474
16/08/2021 220 USD 5,2489 5,2495
31/08/2021 220 USD 5,1427 5,1433
01/09/2021 220 USD 5,157 5,1576
15/09/2021 220 USD 5,257 5,2576
16/09/2021 220 USD 5,2588 5,2594
30/09/2021 220 USD 5,4388 5,4394
01/10/2021 220 USD 5,3905 5,3911
15/10/2021 220 USD 5,4504 5,451
18/10/2021 220 usD 5,5187 5,5193
29/10/2021 220 USD 5,6424 5,643
01/11/2021 220 uUSD 5,6688 5,6694
12/11/2021 220 uUSD 5,4193 5,4199
16/11/2021 220 USD 5,4766 54772
30/11/2021 220 USD 5,6193 5,6199
01/12/2021 220 USD 5,6162 5,6168
15/12/2021 220 USD 5,7121 5,7127
16/12/2021 220 USD 5,6957 5,6963
31/12/2021 220 USD 2,978 5,5805

Fonte: bcb. gov.br, 2020 (editado pelo autor)

Ao examinar a Tabela 6, percebe-se que o valor de aquisicdo do ddlar nos
meses iniciais da pandemia registrou um incremento de R$ 0,5753, considerando os
numeros apurados no comego e no término do periodo analisado. Nesse intervalo,
as médias dos precos para compra e venda foram de R$ 5,37483 e R$ 5,37543,
respectivamente.

Durante o ultimo periodo analisado, a economia brasileira apresentou uma
recuperacao modesta, mas ainda enfrentava muitos desafios, influenciada por
fatores como alta inflagdo, incertezas politicas e fiscais, e os efeitos prolongados da
pandemia. A segunda metade do ano trouxe avangos econdmicos em alguns

setores, mas também expds vulnerabilidades persistentes.
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O real permaneceu volatil em relagdo ao ddélar, embora a taxa de cambio
tenha mostrado alguma estabilidade em comparagdo com os picos registrados no
auge da pandemia. A desvalorizacdo da moeda, ainda presente, foi influenciada por
questdes politicas internas, como as discussdes sobre o teto de gastos e as
incertezas fiscais. Analisando a Tabela 6, observa-se que a média dos valores de
compra foi de R$ 5,37483 e o de venda foi de e R$ 5,37543. O menor valor de
compra foi registrado em 1° de julho, a R$ 5,0049, enquanto o maior valor ocorreu
em 15 de dezembro, a R$ 5,7121.

O PIB mostrou uma desaceleracédo no ritmo de crescimento em comparagao
ao primeiro semestre. A economia brasileira foi impactada por fatores internos, como
a crise hidrica, que afetou a geragdo de energia e aumentou os custos, e a alta
inflacdo, que reduziu o poder de compra das familias. Embora setores como o
agronegocio e a industria de exportacdo continuassem a apresentar resultados
positivos, a recuperagdo geral foi mais lenta. O setor de servigos, no entanto,
comecou a se recuperar de forma mais consistente a medida que as restricdes
relacionadas a pandemia foram flexibilizadas.

A inflagdo permaneceu como um dos principais problemas econémicos no
Brasil durante o segundo semestre de 2021. O IPCA seguiu em trajetéria de alta,
impulsionado pelo aumento nos pregos de alimentos, energia elétrica e combustiveis.
A crise hidrica agravou a situacao ao elevar as tarifas de energia, o que pressionava
significativamente o custo de vida. Em resposta, o Banco Central continuou a
aumentar a taxa Selic, que fechou o ano em 9,25% ao ano, numa tentativa de
controlar a inflagao e estabilizar a economia.

Em resumo, no segundo semestre de 2021, a economia brasileira
experimentou uma recuperagao parcial, mas ainda enfrentava altos niveis de
inflacdo, incertezas fiscais e politicas, e um mercado de trabalho fragilizado. A
resposta monetaria do Banco Central buscava conter a inflagdo, mas essa politica
gerava efeitos adversos, como o encarecimento do crédito, dificultando uma

retomada econdmica mais ampla e sustentavel.
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4 CONCLUSAO

A analise da variagao cambial do ddlar em relagédo ao real no periodo de
janeiro de 2020 a dezembro de 2021 revela que os impactos desse fendmeno foram
amplos, diversificados e exerceram influéncias significativas sobre diversos setores
da economia brasileira. Durante esse intervalo, marcado profundamente pela
pandemia de COVID-19 e seus desdobramentos econdmicos, o dolar apresentou
uma significativa volatilidade frente ao real, refletindo um cenario global de
incertezas, combinado com alteracbes nas politicas econbémicas internas e
flutuagbes no ambiente politico nacional. Esses fatores contribuiram para um
ambiente de instabilidade que desafiou empresas, governos e individuos.

O CPC 02, que estabelece critérios de contabilizagdo dos efeitos cambiais,
desempenha um papel fundamental nesse contexto ao fornecer diretrizes claras e
consistentes para lidar com a exposigdo a moedas estrangeiras. Ele é
particularmente relevante para empresas e instituicbes com operagdes vinculadas
ao comeércio exterior ou com dividas denominadas em dolar, trazendo maior
transparéncia aos registros contabeis. Durante o periodo analisado, o CPC 02
destacou a necessidade de uma atengdo redobrada aos riscos cambiais,
especialmente para as empresas que possuiam passivos em moeda estrangeira. A
desvalorizagdo do real frente ao ddlar elevou significativamente os custos
financeiros dessas empresas, uma vez que seus passivos denominados em moeda
estrangeira aumentaram proporcionalmente a variagdo cambial, gerando pressdes
adicionais sobre a sustentabilidade financeira em um momento ja desafiador.

Além disso, a volatilidade cambial impactou de maneira diferenciada o
orcamento governamental, cujos efeitos se manifestaram de forma tanto positiva
quanto negativa, dependendo das caracteristicas especificas da estrutura
econdmica e fiscal do Brasil. Para o governo brasileiro, o aumento do ddlar, por um
lado, favoreceu os setores exportadores, especialmente aqueles ligados as
commodities, como o agronegécio e a mineragdo, gerando um incremento na
arrecadacéao tributaria sobre exportacdes. Por outro lado, essa mesma valorizagao
encareceu as importacdes de bens essenciais, como combustiveis, equipamentos
meédicos e insumos estratégicos, pressionando os gastos publicos em um periodo

critico de crise sanitaria e econdmica. Essa dualidade de impactos exigiu respostas
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rapidas e eficazes do governo para mitigar os efeitos negativos sobre a populacéo e
garantir o equilibrio fiscal.

Portanto, conclui-se que a variacdo cambial do dolar em relagdo ao real,
observada no periodo de 2020 a 2021, trouxe a tona a necessidade de uma gestao
macroecondémica mais robusta, capaz de lidar com os riscos associados a esse tipo
de volatilidade. O CPC 02 mostrou-se uma ferramenta essencial para mensurar os
efeitos econdmicos dessa variagao, contribuindo para uma maior previsibilidade e
consisténcia na avaliagdo dos impactos financeiros. Paralelamente, os efeitos no
orcamento governamental reforgam a importancia de adotar uma estrutura de divida
equilibrada e implementar politicas publicas alinhadas as dindmicas cambiais e
fiscais do pais. Esses desafios evidenciam a relevancia de estratégias econdmicas
bem planejadas e coordenadas para enfrentar as complexidades de um cenario

internacional em constante transformacéo.



34

REFERENCIAS

https://vexpenses.com.br/blog/variacao-
cambial/#:~:text=A%20varia%C3%A7%C3%A30%
20cambial%20trata%2Dse,gastos%20com%20viagens%20a%20trabalho. Acesso
em : 08/01/2024 09:05.

BLEDOW, Thiago Oliveira. O mercado cambial brasileiro durante a crise
financeira global e a pandemia da Covid-19. 2021. Trabalho de Concluséo de
Curso (Graduagao em Ciéncias Econémicas) - Universidade Federal do Rio Grande
do Sul.

https://www.bcb.gov.br/noticiablogbc/15/noticia?utm source=chatgpt.com. Acesso
em: 08/01/2024 07:45.

https://www.ion.itau/news/impactos-do-fed-sobre-a-economia-

brasileira/?utm source=chatgpt.com. Acesso em: 08/01/2024 07:57.

https://economia.uol.com.br/cotacoes/noticias/redacao/2020/03/22/real-dolar-

coronavirus-queda.htm?utm source=chatgpt.com. Acesso em: 08/01/2024 08:02.

USP (Universidade de Sao Paulo). A volatilidade cambial de longo prazo e o

comeércio internacional agricola: um estudo sobre a competitividade dos produtos

brasileiros. Disponivel em: <https://teses.usp.br/teses/disponiveis/12/12139/tde-
30112017-163441/publico/CorrigidoTiago.pdf>. Acesso em: 08/01/2024 08:05.

IPEA (Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada). A taxa de cambio e o
desempenho da industria brasileira no comércio internacional. Disponivel em:
<https://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/3128/1/TD_1967.pdf>. Acesso em:
08/01/2024 08:15.

UFBA (Universidade Federal da Bahia). A balangca comercial brasileira frente as

flutuagbes cambiais. Disponivel em:



35

<https://repositorio.ufba.br/bitstream/ri/9881/1/Amilcar%20Almeidaseq.pdf>. Acesso
em: 08/01/2024 08:27.

Revista Cientifica Saber. Impactos da desvalorizagdo cambial sobre a inflagdo e o
poder de compra da populacao brasileira. Disponivel em:
<https://submissoesrevistacientificaosaber.com/index.php/rcmos/article/view/196>.
Acesso em: 08/01/2024 08:30.

IPEA (Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada). Impactos da volatilidade
cambial sobre a divida publica brasileira. Disponivel em:
<https://ipea.gov.br/desafios/index.php?id=1519%3Acatid%3D28&option=com_conte
nt>. Acesso em: 08/01/2024 08:37.

MAESTRI. Leandro. O impacto da pandemia no PIB e economia brasileira. 2021.
Trabalho de Conclusao de Curso (Graduagao em Ciéncias Econémicas) -

Repositorio Universitario da Anima.

https://capital.com/pt/moeda-conversao-de-moeda--definicao. Acesso em:
08/01/2024 09:30.

SENHORAS. M.E. Impactos econémicos da pandemia da COVID-19. Boa Vista.

https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-

Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?ld=9. Acesso em: 12/01/2024 08:02.

https://www.grupocpcon.com/cpc-02-efeitos-demonstracoes-conta-
beis/#:~:text=0%20CPC%2002%20tem%20por,n0%20Brasil%20para%20fins%20de.
Acesso em: 12/01/2024 09:05.

https://www.eurodicas.com.br/taxa-de-cambio/. Acesso em: 10/01/2024 09:45

COLARES. Ana Carolina et al. EFEITOS DA PANDEMIA DA COVID-19 NA
VARIAQAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES EM COMPANHIAS LISTADAS
NA B3. 2022. Centro Universitario Mario Palmério.



https://www.eurodicas.com.br/taxa-de-cambio/
https://www.eurodicas.com.br/taxa-de-cambio/
https://www.eurodicas.com.br/taxa-de-cambio/
https://www.eurodicas.com.br/taxa-de-cambio/
https://www.eurodicas.com.br/taxa-de-cambio/
https://www.eurodicas.com.br/taxa-de-cambio/

36

https://cmcapital.com.br/blog/balanca-comercial-cambio/. Acesso em: 10/01/2024
10:27.

https://www.sage.com/pt-pt/blog/dicion% C3%A1rio-termos-empresariais/moeda/.
Acesso em: 12/01/2024 10:12.

Comite de Pronunciamento Técnico CPC 02. Acesso em 18/05/2024 09:27.

BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia. 8. ed. Sdo Paulo: Pearson, 2021.

MANKIW, N. Gregory. Introdugao a Economia: Principios de Micro e

Macroeconomia. 9. ed. Sdo Paulo: Cengage Learning, 2020.

KRUGMAN, Paul; WELLS, Robin. Introdugao a Economia. 3. ed. Rio de Janeiro:
LTC, 2018.

Revisdo CPC n°. 1 de Pronunciamentos Técnicos e Orientagcdo Técnica. Acesso em
19/05/2024 10:56.

MANKIW, N. Gregory. Introdugao a Economia: Principios de Micro e

Macroeconomia. 9. ed. Sdo Paulo: Cengage Learning, 2020.

BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia. 8. ed. Sao Paulo: Pearson, 2021.

Debt Sustainability Analysis -- Low-Income Countries (imf.org). Acesso em
27/05/2024 15:36.

INTERNATIONAL MONETARY FUND (IMF). World Economic Outlook: A Long
and Difficult Ascent. Washington, D.C.: International Monetary Fund, 2020.
Disponivel em: <https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/06/24/world-
economic-outlook-june-2020>. Acesso em: 22/07/2024 09:00.

SOBEL, Robert. The Global Financial Crisis and its Impact on Exchange Rates.
New York: Springer, 2021.



37

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Relatério de Inflagao. Brasilia: Banco Central do
Brasil, 2020. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relatorios>. Acesso em: 22/07/2024
09:20.

CONFEDERACAO NACIONAL DO COMERCIO DE BENS, SERVICOS E TURISMO
(CNC). Impactos econémicos da pandemia no comércio brasileiro. Rio de
Janeiro, 2021.

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA (IBGE). Contas
nacionais trimestrais: resultados de 2020. Rio de Janeiro, 2021. Disponivel em:_
<https://www.ibge.gov.br>. Acesso em: 22/07/2024 09:40.

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA (IPEA). Desigualdade social
no Brasil em tempos de pandemia. Brasilia, 2021. Disponivel em:
<https://www.ipea.gov.br>. Acesso em: 22/07/2024 09:35.

FUNDACAO GETULIO VARGAS (FGV). Mapa da nova pobreza no Brasil:
impacto da pandemia na desigualdade social. Rio de Janeiro, 2021. Disponivel
em: <https://www.fgv.br>. Acesso em: 22/07/2024 09:40.

https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-

noticias/releases/30165-pib-cai-4-1-em-2020-e-fecha-0-ano-em-r-7-4-trilhoes.
Acesso em 22/07/2024 09:45.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes. Acesso em
27/10/2024 10:25.

https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/12/12/como-a-pandemia-baguncou-a-
economia-brasileira-em-2020.ghtml. Acesso em 10/11/2024 09:30.

https://www.idealsoftwares.com.br/indices/ipca ibge.html. Acesso em 10/11/2024
09:45.



https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/30165-pib-cai-4-1-em-2020-e-fecha-o-ano-em-r-7-4-trilhoes
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/30165-pib-cai-4-1-em-2020-e-fecha-o-ano-em-r-7-4-trilhoes
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/30165-pib-cai-4-1-em-2020-e-fecha-o-ano-em-r-7-4-trilhoes

38

https://portal.fgv.br/artigos/decada-cada-vez-mais-perdida-economia-brasileira-e-

comparacoes-internacionais. Acesso em 11/11/2024 08:27.

https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2021/01/. Acesso em
11/11/2024 09:19.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/selicdadosdiarios. Acesso em
11/11/2024 09:40.




	2 REFERENCIAL TEÓRICO

