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“Ha trés tipos de empresas: Empresas que
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RESUMO

Este trabalho tem como tema, a analise dos indicadores de liquidez e endividamento, da
empresa “Y”, no periodo de 2021 a 2022, com o objetivo de demonstrar sua importancia na
tomada de decisbes gerenciais. A metodologia incluiu uma pesquisa exploratoria, com analise
quantitativa e qualitativa de dados financeiros retirados dos balangos patrimoniais e
demonstracdes de resultados. Foram calculados indicadores de liquidez (corrente, seca,
imediata e geral) e endividamento (participacdo de capitais de terceiros, composi¢do do
endividamento, entre outros), 0os quais revelaram uma deterioracdo na capacidade de liquidacao
de curto prazo e um aumento da dependéncia de capital de terceiros. Os resultados destacam
que a utilizacdo de ferramentas contabeis e financeiras é fundamental para avaliar a saude
financeira e estruturar estratégias eficazes. A pesquisa conclui que a analise desses indicadores
fornece informacdes cruciais para decisdes assertivas, auxiliando na melhoria da performance

empresarial e na mitigacao de riscos financeiros.

Palavras-chave: Indicadores Financeiros, Liquidez, Endividamento, Tomada de Deciséo,

Gestdo Empresarial.
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1. INTRODUCAO

No cendrio contemporaneo, as empresas estao inseridas em um mercado, cada vez mais
inovador e competitivo, em que ocorrem mudangas constantes, tanto no ambito tecnoléogico
como econdmico. Para garantir a permanéncia de uma empresa no mercado e o destaque desta
perante a concorréncia, decisdes assertivas, sobre o alojamento dos recursos financeiros, dentre
outros importantes aspectos, devem ser tomadas.

Contudo, essa tomada de decisdo ndo deve ocorrer de forma intuitiva, pois o
administrador financeiro precisa utilizar ferramentas gerenciais que o auxiliem a decisdo mais
vantajosa possivel. Destaca-se aqui, os indicadores financeiros, como uma ferramenta
fundamental para a gestdo empresarial, que facilita o controle e o planejamento dos recursos
financeiros disponiveis.

Por meio dos Indicadores financeiros, € possivel extrair dados relevantes para o gestor
e para o investidor, sobretudo acerca da saude financeira da organizacdo e o quao rentavel ela
pode ser. Ao analisar os indicadores financeiros, a empresa tem como objetivo verificar sua
situacdo financeira, se a empresa possui liquidez para arcar com despesas imediatas e atestar se
ela possui capacidade de pagamento frente a terceiros de curto e longo prazo.

Diante disso, o tema desta monografia é voltado para analise dos indicadores de
liguidez e endividamento e sua influéncia na tomada de decisbes gerenciais, mas
especificamente, os da empresa “Y”.

As decisBes tomadas em uma organizacdo, sdo uma habilidade fundamental na gestao
de negdcios, pode se tornar uma tarefa ardua, e consiste em fazer uma escolha importante para
atingir os melhores resultados e desenvolver a performance da empresa. Essas acGes podem
desdobrar em consequéncias para o futuro, tanto do negécio quanto dos colaboradores e
clientes. Em vista disso, os indicadores financeiros sdo uteis para acompanhar, de maneira
constante, a salde financeira da empresa. Pois, ao influenciar na tomada de decisdes dos
usuarios da contabilidade, sejam eles, os administradores, investidores, credores, governo e
concorrentes, a empresa podera aderir estratégias, definir metas e alcancar resultados que véo
remodelar o presente e futuro da organizacao.

Essas métricas quantitativas ou qualitativas fornecem informacGes objetivas e
fundamentadas, permitindo que os gestores e lideres avaliem o desempenho, identifiquem
tendéncias, busquem areas de melhoria e embasem suas escolhas estratégicas. A monografia
apresenta a seguinte situacdo problema: Qual a contribuicdo da andlise de indicadores de

liquidez e endividamento na tomada de decisoes gerenciais da “Empresa Y”*?
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Portanto, a importéncia dos indicadores reside na capacidade de traduzir dados
complexos das demonstragdes contdbeis. Possibilitam uma visdo abrangente da situacdo atual
da empresa, facilitando a identificacdo de problemas e oportunidades. Além disso, tornam as
decisdes mais embasadas, minimizando o impacto de decisdes baseadas apenas em intuicao.

Diante do que foi exposta acima, este trabalho defende a importancia, de uma analise
indicadores financeiros, para que 0s gestores sejam capazes de tomar decisdes rapidas e bem
fundamentadas, por meio das informaces extraidas nos relatérios, e avaliar os riscos e tomar
decisOes assertivas que levem a resultados positivos.

Os relatérios devem conter os resultados obtidos ap6s a analise de indicadores
financeiros de liquidez e endividamento, e devem estar reunidos com informagdes de dois ou
mais periodos, a fim de comparar e analisar, as mutac6es da situacédo financeira da empresa. E
apresentar juntamente com esses relatorios, sugestdes sobre possiveis mudangas, no
funcionamento da empresa, a fim de alcancar metas e definir estratégias sobre o futuro da
organizacao.

O estudo apresenta como objetivo geral: Demonstrar os beneficios da anélise dos
indicadores financeiros ocorridos na “Empresa “Y”, situada no sul do estado do Piaui, no
periodo de 2021 a 2022. E como objetivos especificos: Apresentar o principal demonstrativo
contabil, utilizado para extrair os dados, utilizado na base de dados da pesquisa, 0 balanco
patrimonial; apresentar os indicadores de liquidez e endividamento, como meio de geracdo de
informacao para integrar relatorios para tomada de decisdes

E comum que, no dia a dia da empresa, os administradores solicitem relatdrios sobre o
funcionamento da empresa, como por exemplo: relatorio sobre a sua producéo, as despesas que
ocorrem no dia a dia, sobre as vendas, 0s produtos que geram mais lucro, até mesmo sobre a
manutencdo de equipamentos da empresa

E nesse cenéario, que uma analise dos indicadores pode promover a empresa, pois ao
determinar a real situacdo em que a empresa se encontra, 0s administradores podem tracar
estratégias e definir metas, assim como os investidores terdo mais embasamento para tomar
suas decisbes, essas informacdes que fundamentam toda a analise, é apresentada pela
contabilidade, que possui como finalidade, prestar informac6es aos usuarios da sociedade.

E a partir das informacdes retiradas nesses relatorios, que ele podera tomar decisdes e
repassar aos socios, ou seja, a contribuicdo dessa analise e dos relatorios, esta na premissa de
que irdo servir de base para tomar decisdes sobre o futuro da empresa, de maneira adequada e
alinhadas com o planejamento estratégico. E assim que a empresa vai conseguir alcancar os

resultados positivos a curto e longo prazo.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Beneficios da analise dos indicadores financeiros

A avaliacdo de desempenho organizacional é fundamental para se compreender se as
acbes e 0s resultados da empresa estdo em sintonia com a estratégia estabelecida
corporativamente (LAVIERI; CUNHA, 2009). Chaves, Alcantara e Assumpgao (2008, p. 118)
complementam afirmando que a mensuracdo do desempenho é importante para verificar se 0s
objetivos estabelecidos pela empresa estdo sendo alcancados, ajudando ainda na melhor
aplicagéo dos recursos.

A grande dificuldade atual é identificar qual a estrutura ideal do Sistema de Medic¢éo de
Desempenho (SMD). De acordo com Silva, Pamplona e Bornia (2006, p. 145), um SMD deve
incluir medidas internas e externas a organizacgdo, financeiras e nao financeiras, sem perder o
foco estrategico. Entretanto, a questdo central € inicialmente definir quais critérios devem ser
observados e como eles devem ser combinados para que o resultado da avaliagdo seja
satisfatorio. Cabe ressaltar que os diferentes critérios podem ser agrupados em perspectivas de
diferentes naturezas (CARNEIRO et al., 2005).

De acordo com Becker (2001, p. 123), um bom sistema de mensuracao deve ser capaz
de orientar a empresa no processo de decisdo, agilizando, consequentemente, o foco em
atividades que realmente agreguem valor. Assim sendo, o desempenho estéa relacionado a forma
como as estratégias e as metas sao definidas pela organizacdo e como elas orientam os esforcos
para garantir 0 sucesso organizacional.

Além disso, mensurar o desempenho organizacional € um processo permanente e
repetitivo. Através de tal avaliacdo, alem do melhoramento de falhas, o gestor pode se preparar
para enfrentar as mudancas ambientais a que a empresa esta sujeita, sendo interessante para a
companhia realizar tal mensuracdo em relacdo a seu ambiente competitivo (MACEDO et al.,
2008).

Entretanto, a etapa mais critica € a determinacao dos indicadores de desempenho a serem
utilizados, pois esta define a eficiéncia do processo de medicdo. Segundo Chaves, Alcantara e
Assumpcao (2008, p. 119) determinar quais as medidas que devem ser realizadas dependem da
complexidade do processo que se deseja avaliar, da sua importancia em relacdo as metas
estabelecidas pela empresa e da expectativa de uso gerencial posterior destes dados.

A avaliacdo de desempenho financeiro, quando bem realizada, garante suporte ao

processo decisorio na organizagdo, principalmente quando séo envolvidos planos estratégicos
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que podem influenciar no crescimento da organizacao e criagdo de valor para os acionistas. As
analises com esse foco objetivam fundamentar o gestor no momento de definir politicas, acdes
e metas presentes no planejamento estratégico da organizacao (SOUZA, 2005).

Desse modo para que se realize uma analise no desempenho financeiro das organizagdes
é necessario a utilizacdo dos demonstrativos contabeis, pois a contabilidade utiliza os
demonstrativos para extrair todas as informac6es elencadas a eles, essas ferramentas tanto

usadas, sao imprescindiveis na hora de avaliar em que situacao se encontra uma empresa.

2.2. Demonstracdes Contabeis

A contabilidade € o processo em que sdo registradas todas as transacdes que ocorrem
dentro das organizacgdes, com os avancos tecnologicos, muita coisa mudou desde os primordios
da humanidade. Com o mercado cada vez mais competitivo, as empresas precisam se adaptar
a essa realidade, nesse caso a analise contabil é de suma importancia.

Marion (2003, p.23), enfatiza que a Contabilidade é o grande instrumento que auxilia a
administracdo a tomar decisdes. A demonstracdo contabil consiste em técnicas que permitem
a comparacdo e a interpretacdo dos demonstrativos da empresa, podendo apresentar
informac0es Uteis nas transacdes realizadas.

Durante muito tempo a contabilidade serviu somente para registra e controlar o
patriménio das empresas, tratava exclusivamente das contas patrimoniais ativos, passivo,
patriménio liquido, era dessa forma que mediam a riqueza patrimonial de uma entidade. Com
0s grandes avancos e a evolucdo da contabilidade, seus instrumentos foram aprimorados com
intuito de fornecer informacGes necessarias a possibilitar a tomada de decisdes, atualmente
uma dessas ferramentas fundamentais que vem fazendo uma ligacdo com a contabilidade € a
andlise das demonstracGes contabeis.

Segundo Costa (2010, p.2), as demonstrac6es contabeis fornecem uma série de dados
sobre a empresa e a analise de demonstrativos é responsavel por converter esses dados em
informacGes. O exame feito nesses demonstrativos também requer outros elementos como 0s
indices contabeis que sdo chamados por outros autores de indices financeiros e econdmicos.

Para analisar uma empresa, 0 analista deve integrar os dados contabeis, pois interpretar
0s nimeros de forma isolada n&o é adequado. E necessario elaborar um relatério que traduza a
situacdo real da entidade. Uma analise bem-feita pode trazer resultados positivos imediatos,
enquanto uma andlise mal interpretada pode gerar problemas futuros para a organizagéo.

A maioria das empresas desenvolve diferentes modelos e conteddo de demonstracfes

financeiras. Para os administradores, é desenvolvida uma demonstragdo mais detalhada que
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proporciona uma visdo melhor para gerenciar suas unidades de negocios especificas; para a
alta administracdo séo desenvolvidas versdes mais resumidas dessas demonstracées; para 0s
acionistas estarem cientes da situacdo econdmica e financeira da empresa, sdo desenvolvidas
demonstracdes que contém informacfes auditadas e por fim, para a Receita Federal é
desenvolvido demonstragdes fiscais.

Existem quatro demonstracfes financeiras que se tornam mais importantes para a
analise financeira de uma organizacao: Balanco Patrimonial (BP), Demonstracdo do Resultado
do Exercicio (DRE), Demonstracdo das Mutac¢des do Patrim6nio Liquido e Demonstragdo das
Origens e AplicacOes de Recursos (DOAR).

Neste trabalho daremos mais foco na apresentacdo do BP, ja que sdo as contas presentes
nele, que serdo utilizadas na base de dados, e também sera apresentado um pouco da DRE, pois
se trata de um demonstrativo para medir o desempenho da empresa, mas ndo sera visto no
desenvolvimento da analise.

A Lei das Sociedades por A¢Ges n°. 6.404/76 obriga que no final de cada exercicio, com
base na escrituracdo mercantil, sejam elaboradas e publicadas as demonstracées junto com suas
Notas Explicativas e quadros, necessarios para esclarecer as demonstracdes financeiras e

facilitar as analises da situacdo da empresa e do resultado do periodo.

2.2.1. Balanco Patrimonial
E um dos principais relatorios contabeis utilizado nas empresas e sdo elaboradas de
acordo com a legislacéo apropriada, observando os Principios Fundamentais de Contabilidade
e Normas Brasileiras de Contabilidade especificas, aprovadas pelo Egrégio Conselho Federal
de Contabilidade, Conforme a Lei 6.404/76(artigos 176 a 182 e artigo 187) e NBC T.3, 0
Balanco Patrimonial é constituido pelo Ativo, pelo Passivo e pelo Patriménio Liquido.
Segundo Montibeller (2012, p.16):

“Balango patrimonial é constituido por ativo que apresenta 0s bens e direitos
e, passivo que sdo as obrigacBes em determinada data e patriménio liquido
que ¢ a diferenga entre ativo e passivo e sua finalidade é demonstrar a
situagdo quantitativa e qualitativa da empresa no final de um determinado
periodo”

Como estudante de contabilidade, acredito que o balanco patrimonial, é o
demonstrativo contabil, mais importante e mais utilizado para analisar a situacdo econdmico-
financeira, em que a empresa se encontra. Pois ele apresenta uma visao geral de todos o0s

recursos que a empresa possui, como bens e direitos a receber, assim como apresenta a origem
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desses recursos, se sdo provenientes de recursos proprios ou de terceiros. E ter a disposi¢do do
contador, um demonstrativo contabil amplo, para que ele possa observar a situacdo em que a
empresa se encontra, ao longo dos periodos, é essencial para que ele possa gerar como
eficiéncia seus relatorios, para tomada de decisdo.

As contas do balanco classificam-se em varios grupos e subgrupos, cujo esquema é
apresentado logo a seguir:

Figura 1: Estrutura do Balango Patrimonial

atvo | 2120 BllPassivo | 2120 |
Ativo circulante 1.276.801 Passivo circulante 576.827
Caixa e bancos 12965 Empréstimos e financiamentos 292424
Aplicagdes financeiras 552654 Arrendamento 44 838
Contas a receber de clientes 283.071 Fomecedores 128.762
Estoques 271.321 Outras obrigagdes 110.805
Impostos a recuperar 124 430 Passivo ndo circulante 484,398
Outros créditos 32.360 Empréstimos e financiamentos 308.923
Ativo ndo circulante 453.891 Partes relacionadas 2.040
Realizavel a longo Prazo 79.656 Outras obrigagdes 10.000
Aplicagdes financeiras 0 Arrendamento 163.435
Contas a receber de clientes 8416 669.467,00
Imposto de renda e contribuicdo soclal diferidos  42.011 Capital social 352.715
Outros créditos 29229 Reserva de capital 49.330
Propriedades para Investi 1o 3484 Reservas de lucros 122.118
Imobilizado 293.326 Reserva de Incentivos Fiscais 213.880
Intangivel 77.425 Outros resultados abrangentes -12.165
Lucros acumulados -56.411
Dividendos adicionals propostos 0
Total do ativo 1.730.692 Total do passivo e patriménio liquido 1.730.692

Figura 1: Ativo e Passivo. Fonte: WebMais Sistemas (2024)

De acordo com, o autor Marion (2004, p.52), o Balanco Patrimonial € o mais importante
relatorio gerado pela contabilidade. Através dele pode-se identificar a saude financeira e
econdmica da empresa no fim do ano ou em qualquer data prefixada. Nele contém informacdes
de como anda a situacdo de uma empresa, sua rentabilidade a solvéncia, se tem capital de giro
e por fim se consegue honrar suas dividas, entre outras informagdes que podem ser extraidas.

Diante do que foi abordado acima, ndo resta duvida sobre a importancia desse
demonstrativo e seus beneficios. Agora, sera apresentado os principais grupos e subgrupos que

constituem o balango patrimonial
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O ATIVO

Ativo € uma conta de patrimdnio cujo nela esta elencada o conjunto de bens e direitos
de uma entidade como também estdo os recursos passados e futuros a qual se espera resultados
financeiros futuros.

O autor ludicibus (2000, p.130), destaca trés aspectos a serem observados na defini¢do
de ativos, sdo eles:

"1. o ativo deve ser considerado a luz de sua propriedade e/ou a luz de sua
posse e controle; normalmente as duas condigdes virdo juntas;

2. precisa estar incluido no ativo, em seu bojo, algum direito especifico a
beneficios futuros (...) ou, em sentido mais amplo, o elemento precisa
apresentar uma potencialidade de servicos futuros (fluxos de caixa futuros)
para a entidade;

3. o direito precisa ser exclusivo da entidade; (...)".

Ampliando-se um pouco mais 0s conceitos acima, pode-se, entdo, concluir que “ativo sdo
beneficios econdmicos futuros provaveis, obtidos ou controlados por uma dada entidade em
consequéncia de transagdes ou eventos passados”. (Hendriksen, SFAC 6, paragrafo 25). Pode
ser classificado como ativo tudo o que pode ser convertido em dinheiro de alguma forma. Por
exemplo, o dinheiro em banco € um ativo, o estoque da empresa pode ser vendido e virar
dinheiro, entdo é um ativo.

E importante ressaltar que o Ativo de uma empresa é separado entre ativo circulante e
ativo ndo circulante, como podemos conhecer a seguir:

Ativo Circulante

Sé&o entendidos como contas do ativo circulante aquelas que pretendem ser transformados
em dinheiro a curto prazo, ou seja, até o final do ano seguinte ao do fechamento do balanco.
As contas sdo organizadas, em ordem decrescente de liquidez, sendo apresentadas primeiro, as
contas que ja registram, como dinheiro em espécie, a conta caixa, bancos e aplicacdes
financeiras, clientes a receber, estogues, entre outros;

Ativo Né&o Circulante

Ja no ativo ndo circulante (ANC) se encontra o grupo das contas contabeis com os bens e
direitos que podem ser convertidos em dinheiro, mas com um prazo maior de 12 meses de
realizacdo, como por exemplo: mdveis, equipamentos, veiculos, softwares, computadores,
investimentos, entre outros. Os principais subgrupos encontrados no ANC s&o:

e Ativo Realizavel a Longo Prazo: Bens e Direitos da mesma natureza das do ativo nao
circulante, porém realizaveis apds encerramento, do periodo em exercicio.

e Investimentos: ParticipacGes em outras empresas, de carater permanente
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e Imobilizado: Bens e direitos necessarios a manutencéo da atividade da empresa e que
sejam tangiveis, como méaquinas, edificios, computadores etc.

e Intangivel: Bens e direitos necessarios a manutencdo da atividade da empresa e que
sejam incorporeos, como o fundo de comércio, marcas e patentes, softwares.

Diante do que foi abordado acima, bens do ativo em geral, sdo expressos monetariamente
ao valor presente, que uma entidade espera obter, mediante a aplicacdo de recursos tangiveis
ou intangiveis, cuja posse ou controle ela detém, com o objetivo de dar continuidade a entidade.
Os ativos representam beneficios futuros esperados, direitos que foram adquiridos pela
entidade como resultado de alguma transacao corrente ou passado.

Agora que foi apresentado 0 grupo que representa os recursos a disposi¢cdo da empresa,

iremos conhecer 0 grupo que contém a origem desses recursos, 0 passivo.

O PASSIVO

Constituindo todas as origens de recursos provenientes de obrigacdes com terceiros, 0
passivo, também conhecido como passivo exigivel ou capital de terceiros, esta elencada todas
as dividas da empresa de curto e de longo prazo, essas obrigacGes sempre exigirdo ativos para
a quitacéo delas.

O passivo representa as obrigacdes que uma entidade assume perante terceiros para
obter ativos ou realizar servicos e essas obrigacfes, normalmente, sdo resultantes de transacées
que ocorreram no passado ou no presente, no entanto, devem ser liquidadas no futuro. (Sprouse
e Moonitz, 1962).

Dentre as vantagens que eu, como estudante observei no passivo, € ajudar a manter a
empresa bem estruturada e influenciar nos lucros que o empreendedor vai ter, o controle efetivo
dos passivos € um dos pontos avaliados por potenciais socios e investidores. Ou seja, também
contribui para manté-la competitiva no mercado.

Presente em todo Balanco Patrimonial, o passivo deve ser relacionado no lado direito
deste documento, dividido em duas estruturas distintas:

Passivo circulante

Diz respeito as contas que devem ser quitadas dentro do exercicio social de uma
empresa, que é de 12 meses. O mais indicado € que o passivo circulante seja pago com o ativo
circulante de um negdécio, por exemplo, os valores que entram com as vendas devem ser
suficientes para pagar as contas.

Assim, podemos incluir contas que precisam ser pagas dentro do periodo, bem com

as contas a pagar necessarias para manter um negécio funcionando. Esta conta representa
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faturas, boletos e outros documentos financeiros os quais tém valores que precisam ser quitados
por uma empresa até a data de vencimento. Dentre eles, podemos citar: Aluguel, dgua, luz,
telefone, internet, impostos, fornecedores, salario dos funcionérios, aquisicdo de matéria-
prima, servicos contabeis.

Passivo néo circulante

No caso, 0s passivos ndo circulantes sdo aqueles cujos vencimentos estdo dentro de um
periodo superior a 12 meses. Fora essa caracteristica, a importancia do passivo nao circulante
é a mesma do circulante, ou seja, seu controle é essencial para garantir a satde financeira de
qualquer negocio.

Considerando o prazo maior de quitagdo, podemos citar como exemplos de passivos
ndo circulantes contas, despesas e dividas tais como: empréstimos bancarios de longo prazo;
aportes financeiros de acionistas, socios e/ou investidores com tempo de quitagdo superior a
um ano; debéntures, que sao titulos de créditos de um empréstimo; compras divididas em
prestacGes com periodo excedente a 12 meses.

Assim, 0 passivo representa provaveis sacrificios econdmicos que ocorrerdo no futuro
que sdo provenientes de obrigacgdes atuais de uma entidade particular quando transferem ativos
ou fornecem servicos a outras organizac¢6es no futuro, como resultado de transagdes ou eventos
que ocorreram no passado. (Kenneth Most, Accounting Theory, 1986)

Tanto o passivo circulante quanto o passivo nao circulante funcionam da mesma forma
dentro do Balanco Patrimonial. Assim, ambos devem ser apresentados no lado direito desse
relatorio contabil, juntamente com o Patriménio Liquido, que é a soma de todos 0s recursos

proprios de uma empresa, que iremos conhecer a seguir.

PATRIMONIO LIQUIDO

Esse representa o capital proprio da empresa, ou seja, a conta que nao pode ser exigivel,
pois essa conta pertence aos socios da entidade. O patriménio liquido e a diferencada soma do
ativo menos o passivo, se o ativo for maior que o passivo significa que a entidade tem mais
bens e direitos para honrar com suas obrigacdes, ja se o passivo for maior que o ativo entdo
essa empresa deve mais a terceiros.

Para ludicibus (2009) estaticamente, o patrimdnio liquido (PL) pode ser simplesmente
definido como a diferenca, em certo momento, entre o valor do ativo e do passivo.
Conceituacdo semelhante é apresentada pelo CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para

Relatorio Financeiro que afirma ser o PL a “participagao residual nos ativos da entidade apos


https://www.contabilizei.com.br/contabilidade-online/servicos-prestados-pelo-escritorio-de-contabilidade/
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a dedugdo de todos os seus passivos” (CPC, 2019).

Qualquer dinheiro que entra ou sai de uma empresa deve ser registrado e considerado
para o patriménio liquido, seja uma quantia infima ou um grande montante. Por isso, a lei
11.638, de 2007, especifica quais sdo as contas que devem compor esse calculo. Analisadas a
sequir:

Capital social

O valor do capital social corresponde a quantia bruta inicial investida na empresa pelos
sOcios e acionistas, ainda no processo de abertura do negdcio. Esse montante é indispensavel
para que as atividades se iniciem, ja que elas ainda ndo geram lucro o suficiente para manter a
empresa. Por isso, existem regras relacionadas ao valor exigido como capital social para cada
tipo de empresa, conforme sua natureza juridica.

Reservas de capital

As reservas de capital sdo valores recebidos pela empresa, mas que ainda ndo tém
ligacdo com sua atividade. Elas estdo relacionadas, principalmente, a contribui¢fes dos socios
e acionistas para além do capital social inicial e, também, a vendas de agdes.

Ajustes de avaliacédo patrimonial

Esses sdo os resultados da avaliacdo dos bens da empresa de acordo com o célculo do
seu valor justo, considerando sua valorizacdo ou depreciacdo. O “valor justo” se refere a0
montante que poderia ser cobrado em uma possivel negociacdo entre duas partes.

Reservas de lucros

Como o proprio nome deixa claro, as reservas de lucros sdo contas constituidas de
dinheiro proveniente do lucro da empresa, obtido por meio da sua atividade final (seja a venda
de produtos ou a prestacdo de servicos).

Acoes em tesouraria

Séo acbes vendidas pela empresa que, por algum motivo, sdo compradas novamente
pela companhia no mercado financeiro.

Lucros e prejuizos acumulados

Essa conta corresponde a soma dos resultados positivos e negativos acumulados na
empresa ao longo dos anos. Portanto, antes de calcular o patrimdnio liquido da empresa, é
importante garantir que todas essas contas sejam levadas em consideracdo. Todos os valores

devem ser contabilizados para que o resultado da conta represente a situacédo real da empresa.
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Um demonstrativo contabil cuja finalidade é fornecer o resultado liquido de um

exercicio evidenciando o confronto das receitas, custos e despesas, € apurado atraves do

principio contabil do regime de competéncia onde “as receitas ¢ as despesas devem ser

incluidas na apuracdo do resultado do periodo em que ocorreram, sempre simultaneamente

quando se correlacionam, independente de recebimento ou pagamento” (CFC, 1993 p.7).

Para Padoveze (2017), é a segunda mais importante demonstracao, ela evidencia lucros

ou prejuizos acumulados durante determinado periodo. De acordo com Marion (2009), a DRE

é um demonstrativo contabil que gera informacdes relevantes através do confronto de despesas

e receitas para a tomada de decisdo, tendo como uma das principais fungdes confrontar todas

as despesas realizadas, assim como as receitas que foram recebidas pela empresa no ano em

Figura 2: Estrutura da Demonstracgédo do Resultado do Exercicio
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Figura 2: DRE, Fonte: Jornal Contabil (2021)
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A DRE sendo um demonstrativo contabil —financeiro tem o objetivo de auxiliar os
gestores no ambiente corporativo, tornando-se possivel obter um melhor desempenho, sem as
informacdes fornecidas pela DRE o0s gestores ndo serdo capazes de avaliar a verdadeira
realidade da empresa.

No entanto, esse demonstrativo contabil, somente foi apresentado neste trabalho, de
maneiro resumida, pois se trata de um demonstrativo de importéncia, que apresenta
informagdes Uteis a diversos usuérios, como futuros investidores, socios, credores, instituicdes
financeiras, clientes, governo, gestores, entre outros. Porém, os dados contidos nele, ndo serdo

utilizados nos célculos, para analisar os indices de liquidez e endividamento da “Empresa Y.

2.3. INDICES ECONOMICOS E FINANCEIROS

O auxilio dos indices contabeis, € de suma importancia, pois com eles podera ser feito
o0 diagnostico de uma empresa. Sao deles que os analistas vao tirar informac6es precisas para
se chegar a uma conclusdo de como anda a situagédo financeira e econémica da empresa.

Padovese e Benedicto (2007) acrescentam que a analise comega com a separacao dos
dados para a sua combinacéo, tendo o intuito de viabilizar a interpretacdo conforme o objetivo
da andlise, com a traducdo das demonstragdes contabeis em indicadores econdmico-
financeiros.

Nesse sentido, Martins, Diniz e Miranda (2018) alertam que o importante ndo é o uso
de grande quantidade de indices, mas somente daqueles necessarios a compreensdo da situacédo
da entidade em analise. Caso contrario, o analista corre o risco de perder o conjunto de vista e
de se fixar em detalhes sem importancia. Conforme SILVA (1995, pag.263), tais indices podem
ser classificado por grupos estrutura, liquidez, rotagdo, retorno e relacionados a divida

financeira. Neste estudo daremos foco aos indices de liquidez e de endividamento.

2.3.1. Indicadores de liquidez

Liquidez, (situacdo financeira) mostra o quanto a empresa tem disponivel para quitar
suas dividas. ludicibus (1998, p. 100) afirma que o quociente de liquidez corrente relaciona a
quantidade de reais disponiveis e imediatamente disponiveis e conversiveis em curto prazo em
dinheiro para fazer frente as dividas de curto prazo, ou seja, o indice de Liquidez Corrente é

medido através da relacdo entre o ativo circulante e o passivo circulante.
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Silva apud Camelo et al. (2007, p. 179):

Os indices de liquidez visam fornece um indicador da capacidade da empresa
de pagar suas dividas, a partir da comparacgdo entre os direitos realizaveis e
as exigibilidades. No geral, a liquidez decorre da capacidade de a empresa ser
lucrativa, da administracdo de seu ciclo financeiro e das suas decisGes
estratégicas de investimento e financiamento.

Diniz (2015, p. 118) explica que um bom indice de liquidez ndo significa que a empresa
possui dinheiro em caixa, mas sim que esta empresa tem a possibilidade de transformar seus
recursos financeiros em dinheiro. Além disso para o autor, os indices de liquidez altos sdo bons
para a empresa desde que ela ndo deixe de investir seus recursos em outras atividades buscando
dar continuidade nos negocios.

Segundo Matarazzo (2010, p.99):

Muitas pessoas confundem indices de liquidez com indices de capacidade de
pagamento. Os indices de liquidez ndo sdo indices extraidos do fluxo de caixa
que comparam as entradas com as saidas de dinheiro. Sdo indices que, a partir
do confronto dos ativos circulantes com as dividas, procuram medir quao
solida ¢é a base financeira da empresa. Uma empresa com bons indices de
liquidez tem condicGes de ter boa capacidade de pagar suas dividas, mas ndo
estara, obrigatoriamente, pagando suas dividas em dia em funcdo de outras
varidveis como prazo, renovacao de dividas etc.

Liquidez Corrente

O indice de Liquidez Corrente € utilizado para verificar a aptiddo da empresa para
conseguir proceder com a liquidacdo de dividas de curto prazo, em que o valor ativo circulante
é dividido pelo passivo circulante. Nesse indicador, quanto maior a liquidez, melhor para a
empresa. A liquidez corrente apresenta uma analise mais dos recebimentos e pagamentos
relacionados com a atividade da empresa (MATARAZZO, 2010).

Ele é calculado é a partir das contas de curto prazo do ativo circulante (bancos, caixas,
estoques, clientes etc.), dividido pelas dividas de curto prazo do passivo circulante
(empréstimos a curto prazo, financiamento, impostos, fornecedores entre outros), ou seja,
demonstra quanto a empresa possui de ativo circulante, para cada 1,00 real de divida do passivo

circulante, conforme a formula a seguir:

Figura 3: Férmula do indice de Liquidez Corrente

Liquidez = Ativo Circulante

Corrente  Passivo Circulante

Fonte: Autor (2024)
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Podemos utilizar como exemplo, se o ativo circulante for R$ 100 milhdes e o passivo
circulante for R$80 milhGes, entdo a liquidez corrente é de 100/80 = 1,25. Se o total for igual
ou maior que 1, significa que a empresa tem capital suficiente para cobrir as suas dividas. Do

contrario, ela podera enfrentar dificuldades no curto prazo.

Liquidez seca
O Indice de Liquidez Seca também é classificado como um indicador de curto prazo
Sua diferenca bésica em relacdo ao ILC € que o valor do estoque é desconsiderado no calculo
do ILS. Por essa razdo, o ILS é tido como um indicador mais conservador.
Segundo Matarazzo (2010), a liquidez seca avalia a geracéo de caixa no prazo inferior
a 90 dias.
Figura 4: Formula do Indice de Liquidez Seca

Liquidez = Ativo Circulante — Estoques
Seca Passivo Circulante

Fonte: Autor (2024)

Para obté-lo, divide-se o ativo circulante (menos o estoque) pelo passivo circulante. Seu
resultado indica o que a empresa dispde, em reais, no ativo circulante (excluindo-se o0s
estoques) para saldar cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo, essa retira 0s estoques, pois no
ativo circulante o estoque é a conta mais incerta que existe, é desejavel um ILS igual ou maior
que 1,00.

Reutilizando o exemplo, citado anteriormente, se o ativo circulante for R$ 100 milhdes,
os estoques forem de R$ 30 milhGes, e o passivo circulante for R$ 80 milhdes, entdo a liquidez
seca é de 100-20/80 = 80/80 = 1,00. Se o total for igual ou maior que 1, significa que a empresa
ainda possui capital suficiente para cobrir as suas dividas.

De acordo com Assaf Neto (2015, p.188), este indice “demonstra a porcentagem das
dividas a curto prazo em condicdes de serem saldadas mediante a utilizacdo de itens monetarios

de maior liquidez no ativo circulante.”.

Liquidez geral

Este indice busca demonstrar a capacidade da entidade para efetuar quitacdo de suas
dividas, levando em consideracdo o ativo circulante e realizavel a longo prazo, uma vez que
estes serdo o0 que é convertido em espécie, fazendo a relacdo com as obrigacfes a serem
cumpridas de curto e longo prazo, ou seja, 0 passivo circulante e ndo circulante, (CAMPQOS,
COSTA e CANITO, 2018).
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Diante disso, a liquidez geral demonstra a capacidade de pagamento das dividas da
empresa no curto e longo prazo, ou seja, para cada R$ 1,00 devido, quanto a empresa tera

disponivel, levando em consideracdo que é sempre melhor dever a longo prazo.

Figura 5: Formula do Indice de Liquidez Geral

Liquidez = Ativo circulante + realizavel a longo prazo
Geral  Passivo circulante + passivo nao circulante

Fonte: Autor (2024)

Considerando, que uma empresa tenha R$100.000 em ativos circulantes, R$200.000
em ativos ndo circulantes, R$80.000 em passivos circulantes e R$100.000 em passivos nao
circulantes. O célculo a ser realizado €, (100.000 + 200.000) / (80.000 + 150.000) = 300.000 /
230.000 = 1,30. Neste exemplo, o indice de liquidez geral ¢ igual a 1,30, 0 que sugere que a
empresa tem ativos suficientes para cobrir suas obrigacdes de longo prazo, considerando um
sinal positivo de saude financeira.

Nesse sentido torna-se imprescindivel conhecer esse indice, pois é através dele que sera

possivel verificar o estado da satde financeira da organizacdo (SANTOS, 2017).

Liquidez imediata

O indice de Liquidez Imediata é responsavel por medi em porcentagem o quanto a
empresa é capaz de liquidar suas dividas em um prazo extremamente curto, de modo que seja
identificar o percentual das obrigacGes de pequeno periodo, ou seja 0 passivo circulante que
podera ser pago de imediato através dos disponiveis (ASSAF NETO, 2007).

Resumidamente, as formulas de liquidez tém a finalidade de relacionar ativos e
passivos a fim de mensurar o potencial de uma empresa. Se o indice se apresentar maior que
1: a empresa possui liquidez imediata suficiente para cumprir suas obrigacdes; se for igual a
1: o capital imediato e as obrigacGes e dividas sdo equivalentes; porém se empresa apresentar

o0 indice menor que 1: a empresa ndo possui liquidez imediata para pagar dividas a curto prazo.

Figura 6 Formula do Indice de Liquidez Imediata

Liquidez = Disponivel
Imediata Passivo Circ.

Fonte: Autor (2024)
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Para auxiliar no contexto, observa- se 0s seguintes valores, se a empresa possui R$
100.000,00 de ativo circulante, sendo que R$ 70.000,00 consiste em ativo disponivel, para uso
imediato, (as contas que representam a disponibilidade da empresa sdo o caixa, bancos e
aplicagdes de curto prazo), e o passivo circulante R$ 80.000,00, o indice de liquidez imediata
obtido é: 75/80 = 0,93.

Esse indice demonstra 0 que a empresa nao conseguiria pagar, se todas as contas dela
vencessem hoje, porém, o grande problema da liquidez imediata, é ela ser muito instantanea,
ou seja, dificilmente o passivo circulante de uma empresa vai vencer todo hoje, o passivo
circulante vai até o final do exercicio seguinte, sendo assim o passivo circulante é bem dilatado,
considerar a liquidez imediata e praticamente desprezivel, sabe que toda conta tem um prazo.

Novamente, é preciso reforcar que, para um diagndstico mais preciso de determinada
empresa, € aconselhavel associar os indices de liquidez a outros indicadores de desempenho.

Dando seguimento ao estudo, serd apresentado agora os indicadores de endividamento.

2.3.2. Indicadores de endividamento

O Endividamento, conforme Marion (2002, p. 83), mostra aos tomadores de decisdes a
capacidade de pagamento da empresa, isto é, constitui uma apreciacdo sobre se a empresa tem
capacidade para saldar seus compromissos. Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada,
considerando: longo prazo, curto prazo ou prazo imediato.

Além do que, tais indices sdo utilizados para avaliar com quanto a empresa esta
trabalhando com capital de terceiros e quanto ela tem de capital proprio. Por meio dos indices
de endividamento € avaliado o grau de endividamento da entidade, e, se a organizacdo utiliza
mais 0s bens proprios ou de terceiros.

De acordo com Assaf Neto e Lima (2011, p. 119), a estrutura de capital de uma empresa
refere-se a composicdo de suas fontes de financiamento, oriundas de capitais de terceiros e
capitais proprios. O estudo de estrutura de capital é extremamente importante para tomada de
decis@es financeiras.

O indice de endividamento, é indispensavel no trabalho do contador, para que ele possa
sanar as davidas dos acionistas, quanto ao desempenho da empresa, é uma forma de prevenir
um dos maiores medos dos empresarios: as dividas. Por isso, saber calcular este indice é uma
das formas de descobrir se 0 empreendimento esta caminhando para o sucesso. A seguir iremos

conhecer alguns desse indices:


https://centraldofranqueado.com.br/gestao-de-franquias/avaliacao-de-desempenho-e-qualidade/
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Participacao capital de terceiros (PCT)

Para Perobelli (2007, p. 113), muitos sdo os autores da area de contabilidade, financas
e economia no Brasil, que se dedicaram ao estudo da estrutura de capital, dada a importancia
do capital de terceiros para o financiamento das empresas.

O indice de Participagdo de Capitais de Terceiros relaciona, portanto, as duas grandes
fontes de recursos da empresa, ou seja, Capitais Proprios e Capitais de Terceiros. Esse indicador
mostra quanto a empresa deve para terceiros a diferenca dos 100% é quanto ela deve para 0s
socios, tem o proposito de quantificar o risco da entidade, determinando assim o grau de
endividamento (BAZZI, 2020).

Figura 7: Formula do Indice de Participagio de Capitais de Terceiros

PCT = Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
Patrimonio Liquido
Ou
Passivo circulante + passivo ndo circulante
Passivo circulante + passivo ndo circulante + patriménio liquido

Fonte: Autor (2024)

Do ponto de vista estritamente financeiro, quanto maior a relacdo Capitais de
Terceiros/Patriménio Liquido menor a liberdade de decisdes financeiras da empresa ou maior
a dependéncia a esses terceiros. Segundo Marion (2009), ¢ indiscutivel que, principalmente em
época de alta inflacdo, € atraente trabalhar mais com Capitais de Terceiros que com Capital
Proprio, o que se eleva quando a maior parte do Capital de Terceiros € composta de “exigiveis

'

ndo-onerosos’,' isto é, exigiveis que ndo geram despesas financeiras explicitamente para a
empresa.

No entanto, do ponto de vista da obtencédo de lucro, pode ser vantajoso para a empresa
trabalhar com Capitais de Terceiros, se a remuneracao paga a esses capitais for menor do que
0 lucro conseguido com a sua aplicacdo nos negdcios. Uma participacdo de Capitais de
Terceiros exageradas em relacdo ao Capital Proprio torna a empresa vulneravel a qualquer
intempérie. Normalmente, as instituicbes financeiras ndo estardo dispostas a conceder
empréstimos para empresas que apresentarem esta situacao desfavoravel.

Hoje as empresas devem muito mais a terceiros do que antigamente, dever a terceiro é
uma forma de alavancar o crescimento, a questdo é o custo desse dinheiro, as empresas estao

se endividamento cada vez mais, a participacdo em capital de terceiros esta cada vez maior,
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porém devem atentar a sempre dever no longo prazo. Porém, sempre que se aborda o indice de
Participacdo de Capitais de Terceiros, esta-se fazendo anélise exclusivamente do ponto de vista

financeiro, ou seja, do risco de insolvéncia e ndo em relagdo ao lucro ou prejuizo.

Composic¢ao do endividamento (CE)

Este Indice indica a percentagem de dividas de curto prazo (passivo circulante) em
relacdo as dividas totais (passivo total da empresa), ou seja, quanto menor melhor, pois quanto
mais dividas para pagar a Curto Prazo, maior serd a pressdo para a empresa gerar recursos para
honrar seus compromissos. Por exemplo, se em uma empresa, as dividas com terceiros deram

que, 60% pertencem a dividas de curto prazo a diferenca para completar 100 € o longo prazo.

Figura 8: Formula do Indice de Composicéo de Endividamento

CE= Passivo Circulante
Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo

Fonte: Autor (2024)

Se o percentual ¢ alto, consequentemente, maior sera a responsabilidade de ter recursos
para cumprir 0S compromissos, quanto maior o indice, maior € o grau de risco da entidade
(RODRIGUES; SILVA, 2020).

No que tange ao tamanho da empresa, Titman e Wessels (1988) afirmam que empresas
pequenas tendem a apresentar significativamente mais divida de curto prazo que as grandes.
Seguindo a linha de raciocinio dos autores, podemos observar que empresas de pequenas, por
captarem mais a curto prazo, sdo particularmente sensiveis a reviravoltas temporarias na
economia, que tém menos efeito sobre empresas maiores, que sdo menos alavancadas e usam
financiamento de mais longo prazo. Tal argumentacao evidencia a vulnerabilidade de empresas

com dividas de curto prazo.

Imobilizacédo dos recursos a longo prazo (IRPL)

Outro dos indicadores de endividamento é o IRPJ, ou imobilizacao dos recursos a longo
prazo, que mostra o quanto a empresa investe de seus fundos de longo prazo e patrimdnio
liguido em capital imobilizado. Em geral, quanto mais alto for o resultado, maior o risco de a
empresa ter dificuldades de quitar os custos e dividas do negécio. A formula para calcular o

indicador € a seguinte:
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Figura 9: Formula do Indice de Imobilizagio dos recursos a longo prazo

IRPL = Imobilizado
Exigivel de LP + Patrimonio Liquido

Fonte: Autor (2024)

Dessa forma, ndo é necessario financiar todo o Imobilizado com Recursos Préprios, é
perfeitamente possivel utilizar recursos de Longo Prazo, desde que o prazo seja compativel com
o0 de duracdo do Imobilizado, ou entdo que o prazo seja suficiente para a empresa gerar recursos
capazes de resgatar as dividas de Longo Prazo.

Em geral é saudavel utilizar os recursos de longo prazo para adquirir bens para empresa,
0 que esse indicador mostra é o quanto isso deixa a empresa a mercé do capital de terceiros, por

isso deve ser observado com atengé&o.

Imobilizagéo do patrimonio liquido (IPL)

O IPL (imobilizagdo do patrimbnio liquido) também é um dos indicadores de
endividamento. Essa avaliacdo € importante porque um alto volume de bens imobilizados
significa menos recursos disponiveis, ou seja, que podem virar dinheiro rapidamente,
aumentando a probabilidade de ter que recorrer a terceiros. Quanto mais alto for o resultado,
maior € o volume de capital imobilizado em comparacdo ao patriménio liquido, o que significa

alto indice de insolvéncia.

Figura 10: Formula do indice Imobilizacdo do patriménio liquido

IPL = _ Imobilizado
Patrimonio Liquido

Fonte: Autor (2024)

Para Souza e Coutinho (2005, p. 10):

O indice de Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido nos mostra qual é a parcela
de patrimonio liquido foi destinada para o Imaobilizado da empresa. Assim
como os outros indices de Estrutura de Capitais, quanto menor o indice
encontrado melhor sera para a empresa, ja que quanto menor o indice menor
sera a dependéncia a capitais de terceiros para o financiamento do Ativo
Circulante.

Em principio, o ideal é que as empresas imobilizem a menor parte possivel de seus
recursos proprios. Assim, ndo ficardo na dependéncia de capitais alheios para a movimentacao

normal de seus negdcios. O analista deve atentar para 0S casos em que a empresa possui
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financiamentos de Longo Prazo para novos investimentos, com, por exemplo, expansédo e
modernizacdo da sua empresa. Nesses casos, o0 indice IPL podera apresentar-se em niveis muito
elevados.

N&o se deve considerar qualquer indicador de endividamento isoladamente, recomenda-
se sempre utiliza-los de forma associada. E importante também acompanhar a evolugio dos
indicadores ao longo dos anos, isso traz visdes de sazonalidade ou qualquer outra variacdo de
mercado que pode contribuir muito para a tomada de deciséo.

Diante do que foi abordado neste estudo, fica claro que para conhecer se 0 desempenho
financeiro de uma empresa é saudavel, sao realizadas as analises das demonstracdes contabeis
que informam a evolucdo ou ndo dos negocios da instituicdo. Em seguida, os dados contébeis
sdo calculados por indicadores financeiros de liquidez e endividamento que relatam um
diagnostico real da situacdo financeira da empresa, integrando relatérios completos para

auxiliar na tomada de decisGes dos usudarios da contabilidade

2.4. Relatorios para tomada de decisoes

Atualmente, o processo decisorio das organizaces requer um elevado indice de
informacGes que sirvam de suporte na escolha da alternativa satisfatoria, o autor Almeida (1996,
p. 10), define decisdes como “agdes orientadas” e “julgamentos que afetam diretamente um
curso de a¢do”. O risco na tomada de decisdo da-se sob condicGes de incerteza, porém, quanto
maior o numero de informacdes no momento decisorio, menor sera o0 grau de risco e,
consequentemente, melhor o resultado obtido.

Para Padoveze (2000, p. 43) evidencia que: “informacao é o dado que foi processado ¢
armazenado de forma compreensivel para seu receptor e que apresenta valor real percebido para
suas decisoes correntes ou prospectivas”. A informagdo, & um excelente suporte para o decisor
em seu processo decisorio, possibilitando especificar resultados numéricos e estabelecer
relacionamentos entre 0s elementos julgados importantes.

Isso tudo decorre de um sistema, isto €, um conjunto de elementos que interagem para
atingir determinados objetivos, ou seja, usar os sistemas de informacdo € a criacdo de um
ambiente empresarial em que as informacGes sejam confidveis e possam fluir na estrutura
organizacional”. O sistema de informacdo gerencial pode, sob determinadas condigdes, trazer
multiplos beneficios para a empresa, dentre eles destaca- se a melhoria no acesso as
informacdes, proporcionando relatérios mais precisos e rapidos, assim como o fornecimento de
melhores projecdes dos efeitos das decisdes, além de melhorar a adaptacdo da empresa, para

enfrentar os acontecimentos ndo previstos.
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Diante deste contexto, conclui-se que os relatérios produzidos pelo sistema de
informacdo gerencial deveriam ser fornecidos de acordo com a necessidade dos gerentes. Eles
podem ser diarios, semanais, mensais e apresentar  informagdes de cunho financeiro,
administrativo e contabil.

Conforme ludicibus (2008, p.26), o relatorio contébil é uma apresentacdo sintetizada e
ordenada dos principais acontecimentos registrados pela empresa, em determinado periodo.
Dentre os relatorios contabeis destacam-se as demonstracdes financeiras, que sdo instrumentos
necessarios para embasar a tomada de decisdes, tais como reduzir custos e investir, com base
em dados técnicos contabeis e na andlise e interpretacdo de indicadores. Portanto, as
informacdes contabeis permitem comparar o desempenho com padrBes preestabelecidos,
conhecer o0 passado, prever e projetar o futuro.

De maneira analoga, a andlise das duas principais demonstracdes financeiras, a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) e Balanco Patrimonial (BP), permite avaliar a
estrutura patrimonial da empresa. Os estudos e andlises das demonstracdes financeiras
permitem comparar o desempenho com outras da mesma atividade e avaliar tendéncias nas
operacgdes de longo prazo, auxiliando o gestor a identificar deficiéncias e empreender acoes
para melhorar o desempenho (SALAZAR; BENEDICTO, 2004).

Na andlise dos demonstrativos financeiros, o objetivo principal é balizar a tomada de
decisdes na organizagdo, para determinar as diretrizes que devem ser seguidas e melhorar os
resultados da empresa. O processo de analise consiste em identificar e apurar os indices
relevantes e interpreta-los estabelecendo procedimentos que melhorem as areas e o desempenho
da empresa.

Nesse sentido, Franco (2003, p 146) afirma que a determinacdo das causas dos
fendmenos contabeis é funcdo da analise de balanco, onde estdo inseridos os indicadores e
coeficientes. O estudo ampara a tomada de decisdo financeira de qualquer empresa, seja
pequena, média ou grande. Ressalta-se que, para a analise refletir a realidade econémico-
financeira da empresa, é necessario que os dados das demonstracdes contabeis espelhem a real
situacdo liquida e patrimonial, aléem de estarem em conformidade com os procedimentos das
Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC).

No entanto, a analise dos quocientes ndo deve ser feita isoladamente, o resultado deve
ser comparado com o setor de atuacdo da empresa e analisado com base em varios periodos.
Para Lunelli (2011, p.8), a sequéncia do processo decisorio na analise dos indices deve seguir
a escolha dos indicadores, a comparagdo com padrdes, os diagnosticos ou conclusbes e por

Gltimo, as decisoes.
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Os indicadores de liquidez e endividamento revelam-se, portanto, imprescindiveis,
conforme o levantamento de varios autores e em decorréncia do exemplo apresentado. Devem
ser considerados como ferramenta de suporte a processos de planejamento estratégico e de
controle das estratégias adotadas e implementadas pelas empresas.
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3. METODOLOGIA

3.1. TIPO DE PESQUISA

Segundo o objetivo deste trabalho a pesquisa classificou-se como do tipo exploratoria,
a qual se caracterizou pelo desenvolvimento e esclarecimento de ideias que serviu de base para
realizacdo de um amplo estudo sobre o tema. Tera tanto uma abordagem quantitativa, quanto
qualitativa, pois além de trabalhar com quantificagdo dos dados obtidos, sera realizada também
a interpretacdo e analise deles.

O estudo exploratorio busca proporcionar maior familiaridade com o problema, com
vistas a torna-lo mais explicito. Esse proporcionara uma analise profunda no caso da “Empresa
Y”, onde utilizaremos como base a pesquisa quantitativa, na qual abrangerd a coleta de
informacdes através de dados obtidos nos demonstrativos contabeis fornecidos pela mesma,
assim sendo chegaremos a um parecer de como promover o aprimoramento da gestéo financeira
nos periodos analisados.

Conforme Cervo e Bervian (1983, p.23), em seu sentido mais geral, 0 método € a ordem
que deve impor aos diferentes processos necessarios para atingir um fim dado ou um resultado
desejado. Nesse caso, utilizaremos nesse trabalho 0 método indutivo, visando utilizar como
técnica pesquisa bibliografica e pesquisa documental, as quais subsidiardo teoricamente o
trabalho, através de material ja elaborado por estudiosos da area e outras fontes documentais,

sendo essa uma pesquisa qualitativa.

3.2 INSTRUMENTO DA PESQUISA

Para atender aos demais objetivos sera realizado um estudo nas bibliografias existentes
acerca do conceito dos principais métodos utilizados nas analises das demonstracdes contabeis
financeiras e econdmicas. A pesquisa bibliografica é importante, pois permite ao investigador
a cobertura de uma gama de fenémenos muito mais ampla do que aquela que poderia pesquisar
diretamente.

Tendo em vista que essa pesquisa se trata de um estudo de caso, a amostra da pesquisa
se refere ao levantamento de dados na empresa. Essa empresa € do ramo de geracdo e
comercializacdo de energia elétrica, bem como apoiar e monitorar o desempenho das empresas
de cujo capital participar, em especial no que se refere a estruturacdo, desenvolvimento,
implantacéo e exploracdo de empreendimentos de energia elétrica por fonte etlica. Os dados

foram analisados de forma descritiva.
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Segundo Oliveira (apud CANEVER, 2008, p.13) o estudo descritivo possibilita o
desenvolvimento de um nivel de anélise em que se permite identificar as diferentes formas dos
fenbmenos, sua ordenacdo e classificacdo. Para efeito de sigilo ndo sera divulgado o nome da
empresa, sendo assim utilizaremos um nome ficticio a fim de ndo comprometer as informacdes

dela.

3.3. DESENVOLVIMENTO DA PESQUISA

A pesquisa foi desenvolvida com base nos dados fornecidos pela empresa, em seu site
oficial, essas informagdes foram Uteis para a montagem das tabelas e graficos demonstrativos.
Essas tabelas sdo expositivas e subsidiardo a alcancarmos o objetivo de analisar as
demonstracdes contabeis da “Empresa Y”, demonstrando seus aspectos positivos e negativos.

Para isso foi preciso o aporte do Balanco patrimonial, dos periodos de 2021 e 2022 a
fim de extrairmos todas as informacdes precisas, so assim foi possivel trabalharmos com todas

essas informacdes coletadas e chegarmos ao resultado da pesquisa.
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4. APRESENTACAO E DISCURSAO DOS RESULTADOS
4.1. APRESENTACAO DA EMPRESA

A “Empresa Y”, foi fundada em 27 de junho de 2014, tem por objeto social participar,
como sOcia ou acionista, do capital de outras sociedades ou empreendimento cujo objeto social
seja relacionado a geracao e comercializacdo de energia elétrica, bem como apoiar e monitorar
0 desempenho das empresas de cujo capital participar, em especial no que se refere a
estruturagdo, desenvolvimento, implantacdo e exploracdo de empreendimentos de energia
elétrica por fonte edlica.

Natureza Juridica e Estrutura Societaria da Empresa

A empresa analisada é uma sociedade anénima (S/A), caracterizada pela diviséo de seu
capital social em a¢6es, que podem ser negociadas no mercado. Essa estrutura societaria confere
maior facilidade para a captacdo de recursos e a pulverizacdo do capital entre os acionistas.
Além disso, uma S/A opera de acordo com a legislacdo vigente, especialmente a Lei n°
6.404/76, conhecida como Lei das Sociedades por Acdes.

A empresa faz parte de um grupo econémico consolidado, onde existe uma controladora
e suas respectivas controladas. A controladora é a entidade que detém poder decisorio sobre as
politicas financeiras e operacionais das demais empresas do grupo, direta ou indiretamente,
através do controle acionario. Por outro lado, o consolidado refere-se a demonstracéo financeira
que integra os resultados e balangos de todas as empresas do grupo, eliminando as transacdes
internas entre elas. Essa consolidacdo é obrigatdria para fornecer uma visdo mais abrangente e
precisa da posicdo econdmica e financeira do grupo como um todo, conforme as normas
contabeis internacionais (IFRS) e brasileiras (CPC).

As expectativas do progresso da instituicdo e da sua atividade eram elevadas, pois na
altura da sua criacdo era considerada um exemplo para as empresas, pois visava acima de tudo
um preco justo e um servigo de qualidade a populag@o. No entanto, a empresa “Y” passou por
alguns desafios financeiros recentemente, principalmente relacionados ao ndo cumprimento de
metas contratuais ligadas a sua divida. Na gestdo, a empresa conta com um conselho de
administracdo e diretoria composta por nomes como Alessandra Quagliuolo Marinheiro,
Ludovic Pasqualinotto, e Eduardo Boudoux Jatoba, reforcando uma lideranca voltada ao setor
de infraestrutura e energia

Segue a demonstracdo do balango patrimonial (2022 — 2021) nele estdo todas as

informacdes necessarias para se saber como esta a situacdo econdmico-financeira da empresa.
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4.3. ANALISE GERAL DA SITUACAO DA EMPRESA

Os indicadores de liquidez e endividamento da "Empresa Y", para os anos de 2021 e
2022, foram calculados com base nos dados financeiros fornecidos no balango patrimonial.
Eles foram realizados conforme demonstrado contabil (BP) acima.

4.3.1. Analise dos célculos dos indices de liquidez realizados:

Tabela 2: Indices de Liquidez (2022 — 2021)

Indices de Liquidez controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Corrente 0,19 0,80 0,19 0,35
Geral 1,20 1,14 1,15 1,12
Imediata 0,04 0,21 0,14 0,23
Seca 0,19 0,80 0,19 0,34

Fonte: Autor (2024)

1. Liquidez Corrente
e Controladora: O indice caiu de 0,80 (2021) para 0,19 (2022).
e Consolidado: Houve uma queda de 0,35 (2021) para 0,19 (2022).

O indicador de liquidez corrente revela uma situacdo preocupante para a empresa, em
ambas as perspectivas (controladora e consolidado), com uma capacidade significativamente
reduzida de liquidar suas obrigagdes de curto prazo utilizando os ativos circulantes disponiveis.
Idealmente, esse indice deveria ser maior que 1, indicando que os ativos de curto prazo sdo
suficientes para cobrir as dividas de curto prazo.

Em 2021, os indices ja estavam abaixo do ideal, mas em 2022 houve um agravamento
significativo. No consolidado, o indice caiu de 0,35 em 2021 para 0,19 em 2022, sugerindo
uma reducdo proporcional nos ativos circulantes em relagcdo aos passivos circulantes.

Os demais indices de liquidez mostram uma deterioracdo na saude financeira da
"Empresa Y" entre 2021 e 2022.

2. Liquidez Geral
« Controladora: O indice subiu ligeiramente de 1,14 (2021) para 1,20 (2022).

e Consolidado: Também houve aumento, de 1,12 (2021) para 1,15 (2022).
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Esse indicador mede a capacidade de pagamento de todas as obrigacdes (curto e longo
prazo) com os ativos totais disponiveis. Em 2021, os ativos totais, incluindo recursos de maior
liquidez (caixa) e menor liquidez (investimentos, imobilizado e intangivel), somaram R$
564.362,00 na Controladora e R$ 703.069,00 no Consolidado. indices préximos de 1,0 indicam
que a empresa estava no limite para cobrir suas dividas.

Em 2022, houve uma melhora no indice, especialmente na Controladora (1,20),
refletindo esforcos de equilibrio financeiro. Contudo, esse crescimento foi impulsionado pelo

aumento dos ativos néo circulantes, ndo compensando a queda na liquidez corrente.

3. Liquidez Imediata
« Controladora: Caiu de 0,21 (2021) para 0,04 (2022).
« Consolidado: Também apresentou redugdo, de 0,23 (2021) para 0,14 (2022).

Esse indicador considera apenas os recursos imediatamente disponiveis (caixa e
equivalentes). A queda substancial demonstra baixa disponibilidade de caixa para atender
obrigacbes imediatas, sugerindo desafios de liquidez severos e possiveis atrasos no

cumprimento de compromissos financeiros.

4. Liquidez Seca
« Controladora: Caiu de 0,80 (2021) para 0,19 (2022).
e Consolidado: Diminuiu de 0,34 (2021) para 0,19 (2022).

A liquidez seca, esta bem abaixo de 1, tanto em 2021 quanto em 2022, porém os indices
estdo proximos aos encontrados na liquidez corrente, isso porque no consolidado, total de
estoques é baixo, e na controladora vemos que esse valor € nulo. O que reforca a independéncia
da empresa na realizacdo de estoques (Se houver) para cumprir compromissos de curto prazo,
ainda que sua liquidez esteja abaixo do valor desejado.

Na anélise da liquidez, os resultados apontam para uma deterioracdo significativa da
capacidade de pagamento das obriga¢des de curto prazo, conforme demonstrado pelos indices
de Liquidez Corrente e Liquidez Seca, que indicam insuficiéncia dos ativos circulantes em
relagdo aos passivos circulantes. A reducdo na Liquidez Imediata reflete dificuldades na
manutencgdo de niveis adequados de caixa para compromissos imediatos, enquanto a Liquidez

Geral apresenta leve melhora, mas insuficiente para compensar as fragilidades identificadas.
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Gréfico 1: Indices de Liquidez
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Fonte: Autor (2024)

Uma andlise geral do grafico acima, sobre indices de liquidez da “Empresa Y revela
uma capacidade reduzida da empresa de honrar suas obrigacdes de curto prazo com 0s recursos
disponiveis no ativo circulante. Em 2022, tanto na controladora quanto no consolidado, a
relacdo sofreu uma reducdo, indicando que os passivos circulantes superam consideravelmente
0s ativos circulantes. Essa tendéncia mostra uma piora em relacdo a 2021, onde a liquidez

também era limitada, mas apresentava valores ligeiramente melhores.

4.3.2. Andlise dos calculos dos indices de endividamento realizados:
Tabela 3: indices de Endividamento (2022 — 2021)

Indicador Endividamento controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Participacdo do Capital de Terceiros 1,24 1,16 1,18 1,13
Composicédo do Endividamento 1,00 0,24 0,95 0,33
Imobilizacdo dos Recursos de Longo Prazo 0,00 0,00 4,56 1,20
Imobilizacdo do Patrimonio Liquido 0,00 0,00 5,97 8,12

Fonte: Autor (2024)

1. Participacdo do Capital de Terceiros

e Controladora: O indice aumentou de 1,16 (2021) para 1,24 (2022). Isso indica que, na
controladora, a dependéncia de capital de terceiros em relacdo ao capital proprio cresceu,

evidenciando maior alavancagem financeira.
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« Consolidado: De forma semelhante, o indice subiu de 1,13 (2021) para 1,18 (2022), o que

demonstra uma leve maior utilizacdo de capital de terceiros no grupo como um todo.

Observa- se um aumento do financiamento baseada em dividas, que para empresa pode
indicar uma estratégia, para aproveitar oportunidades de expansdo ou investimentos. Contudo,
essa dependéncia maior também eleva os riscos relacionados a solvéncia, especialmente em
contextos de aumento nas taxas de juros ou dificuldades econdmicas que impactem a geracao
de caixa.

A “Empresa Y” deve monitorar constantemente os custos financeiros e a relagao entre

ativos geradores de receita e o servi¢o da divida.

2. Composigao do Endividamento

e Controladora: O indice foi de 0,24 (2021) para 1,00 (2022), uma alta expressiva que

demonstra maior concentracdo de dividas de longo prazo em relagéo as de curto prazo.

« Consolidado: O indice passou de 0,33 (2021) para 0,95 (2022), também indicando maior

dependéncia de endividamento de longo prazo.

Nota- se uma priorizacédo de dividas de longo prazo, pois essa estratégia alivia a pressao
por liquidez imediata e proporciona maior tempo para cumprir as obrigagdes. Entretanto, ela
também implica custos financeiros mais elevados devido a duracdo maior dos contratos e pode
sinalizar dificuldades em acessar financiamentos de curto prazo. Esse perfil exige cuidado para

que a estrutura de capital ndo se torne onerosa no medio e longo prazo.

3. Imobilizacdo dos Recursos de Longo Prazo

« Controladora: O indice permanece em 0,00 para ambos 0s anos, indicando que ndo houve

aplicacdo de recursos de longo prazo em ativos imobilizados.

« Consolidado: O indice aumentou de 1,20 (2021) para 4,56 (2022), o que demonstra que, no
grupo consolidado, os recursos de longo prazo estdo sendo direcionados de maneira mais

significativa para ativos fixos.

No consolidado, o aumento expressivo pode estar relacionado a investimentos
estratégicos, como aquisi¢do de maquinas, instalagdes ou outras infraestruturas, que geralmente
visam fortalecer a capacidade produtiva ou operacional no longo prazo. No entanto, essa

estratégia pode reduzir a flexibilidade financeira da empresa, ja que 0s recursos alocados em
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ativos imobilizados ndo sdo liquidos e, portanto, ndo estdo disponiveis para atender

necessidades financeiras imediatas.

4. Imobilizagéo do Patrimdnio Liquido

« Controladora: Mantém-se em 0,00 nos dois anos, refletindo que o patriménio liquido ndo foi

usado para financiar ativos imobilizados.

e Consolidado: O indice caiu de 8,12 (2021) para 5,97 (2022), indicando uma menor

dependéncia do patrimdnio liquido para financiar ativos fixos no consolidado.

A reducédo no consolidado indica uma melhora na estrutura de capital, com menor uso
do patriménio liquido para financiar ativos de longo prazo. 1sso € positivo, pois reduz a pressao
sobre o capital proprio e possibilita a utilizacdo de outras fontes de financiamento para atender
as necessidades operacionais e de investimento. Contudo, é essencial garantir que 0S recursos
remanescentes do patriménio liquido sejam aplicados de maneira eficiente para sustentar o
equilibrio financeiro.

Os indicadores de endividamento da "Empresa Y" apontam para um perfil financeiro
mais alavancado, com maior dependéncia de capital de terceiros, especialmente de longo prazo.
Essa estratégia pode ser positiva se 0s investimentos realizados resultarem em maior geracao
de receitas no futuro. No entanto, 0s riscos associados a solvéncia e ao aumento dos custos
financeiros precisam ser monitorados cuidadosamente. Além disso, o direcionamento de
recursos de longo prazo para ativos imobilizados no consolidado evidencia uma aposta em

crescimento estruturado, mas que compromete a liquidez de curto prazo.

Graéfico 2: Indices de Endividamento

Indicadores de Endividamento

10.00

0.00 [ — [ —
2022 2021 2022 2021
Participacdo do Capital de Terceiros
m Composicao do Endividamento
Imobilizacdo dos Recursos de Longo Prazo

Imobilizacdo do Patrimonio Liquido

Fonte: Autor (2024)
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Conforme o grafico acima, no endividamento da “Empresa Y™, verifica-se uma alta
dependéncia de capital de terceiros, com maior concentragdo em financiamentos de longo
prazo, especialmente no consolidado. Embora essa estratégia possa estar alinhada a objetivos
de crescimento, ela aumenta os riscos financeiros e impde desafios relacionados a geracao de
caixa para honrar compromissos.

Apesar da avaliacdo ndo ter apresentado uma situacao vulneravel para empresa, dentre
os desafios identificados, podemos sugerir as seguintes agdes para garantir a continuidade
operacional. Primeiramente, aumentar a liquidez, especialmente o caixa e equivalentes, revisar
a estrutura de endividamento, renegociando as dividas para alongar prazos e reduzir pressdes
de curto prazo. Fortalecer o patriménio liquido, explorando oportunidades de capitalizacao,
como emissdo de agdes ou novos investimentos. E por fim, melhorar a gestdo operacional,
atraves da implementacdo de controles rigorosos sobre despesas e otimizar o ciclo operacional

para maior geracdo de caixa.
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5. CONCLUSAO

A proposta desse trabalho foi apresentar e analisar as demonstracbes contébeis
fornecidas pela “Empresa Y”, com o intuito de evidenciar informagdes para subsidiar os
tomadores de decisdes. A anélise contabil é uma ferramenta extremamente importante para
qualquer tipo de empresa, diante desse cendrio tdo competitivo onde elas se encontram, faz se
necessario que os gestores das empresas conhecam as técnicas financeiras e econdmicas, como
também é importante que eles saibam extrair informagdes a fim de solucionar problemas no
decorrer das atividades de uma organizacéo.

O estudo buscou responder a seguinte questao problema: Qual a contribuicdo da analise
de indicadores de liquidez e endividamento na tomada de decisdes gerenciais da “Empresa Y*?
Por meio dessa analise, informacfes foram extraidas do demonstrativo contabil: Balango
Patrimonial, dentre os anos de 2021 e 2022. Informacdes estas que serdo uteis para montar
relatorios, que auxiliem na tomada de decisdes.

De maneira resumida, a andlise dos indicadores de liquidez e endividamento da
"Empresa Y" evidencia uma posicdo econémico-financeira vulneravel, com desafios que
comprometem sua sustentabilidade de curto e longo prazo.

Contudo, esses esforcos ainda ndo garantem a estabilidade financeira da empresa,
medidas corretivas necessitam ser adotadas, pois os atuais indicadores sugerem que a "Empresa
Y" pode enfrentar riscos significativos de insolvéncia, demandando uma reestruturacao
financeira mais ampla. Diante disso, a empresa buscou reduzir esses riscos, como 0 aumento
de capital aprovado em 2023, no valor de R$ 91 milhdes, e a venda da participa¢do acionéria
da Eletrobras em 2024, buscando otimizar a alocacdo de capital.

Conforme isso, o estudo objetivou o entendimento de que a tomada de decisdo elencada
as ferramentas contabeis, é de fato imprescindivel, haja vista que essas mesmas informacoes
poderdo levar uma empresa ao sucesso ou comprometé-la caso essas informacfes ndo sejam
usadas de maneira corretas. Assim sendo este trabalho apresentou como aplicar as técnicas
financeiras e econdmicas utilizando-se do balango patrimonial da “Empresa Y”, buscando
demonstrar as técnicas, ou seja, a analise propriamente dita com os dados obtidos.

Entende-se que a analise das demonstracdes contabeis além de ser uma ferramenta que
auxilia nas tomadas de decis@es, ainda pode auxiliar os gestores a acompanharem o crescimento
da empresa, como também auxilia na identificacdo de pontos fracos. Com base nessas
informacdes € possivel que se evitem intervencgdes na continuagdo das atividades como também

pode evitar o fim dela.
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Diante disso, finalizo o presente estudo, com o seguinte entendimento, na corrida para
atender as demandas do mercado, as empresas buscam solugdes que as diferenciem aumentando
a sua competitividade, decisdes rapidas e corretas sdo fundamentais para a empresa alcancar
bons resultados. Portanto, é essencial que a empresa busque um planejamento estratégico, ndo
apenas para definir os objetivos a serem alcancados, mas, principalmente, estabelecer os meios
para alcancar tais objetivos. Assim, espera-se que este trabalho sirva como uma base sélida para
aqueles que buscam compreender e explorar os desafios e oportunidades relacionados ao tema

abordado.
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