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RESUMO

A evidenciag@o contabil ambiental representa um instrumento essencial para a transparéncia e
a responsabilidade socioambiental nas organizacdes, especialmente em setores de elevado
impacto ecoldgico, como o de petroleo, gas e biocombustiveis. Este estudo tem como objetivo
analisar o nivel e a qualidade das informagdes contabeis ambientais divulgadas pelas empresas
listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, pertencentes a esse setor, considerando o periodo
de 2021 a 2024. A pesquisa fundamenta-se na premissa de que a contabilidade ambiental ¢ uma
ferramenta estratégica de comunicacdo e governanga, capaz de aproximar as praticas
empresariais dos principios do desenvolvimento sustentavel. Para tanto, foi utilizada uma
abordagem quali-quantitativa, de natureza descritiva e documental, mediante analise de
conteido das Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs) e dos Relatérios de
Sustentabilidade, com base em palavras-chave relacionadas ao meio ambiente. Os resultados
indicam avancgo gradual na divulga¢do ambiental, com prevaléncia de informagdes qualitativas
em relagdo as quantitativas, embora ainda exista caréncia de padronizacdo e uniformidade entre
as empresas analisadas. Conclui-se que o disclosure ambiental contabil, além de refletir o
compromisso das organizacdes com a sustentabilidade, contribui para o fortalecimento da
imagem institucional e para a tomada de decisdo responsavel no ambito corporativo.

Palavras-chave: Contabilidade ambiental; disclosure; sustentabilidade; B3; petroleo, gas e
biocombustiveis.



ABSTRACT

Environmental accounting disclosure is an essential instrument for promoting transparency and
socio-environmental responsibility within organizations, especially in sectors with high
ecological impact, such as oil, gas, and biofuels. The objective of this study is to analyze the
level and quality of environmental accounting information disclosed by companies in this sector
listed on B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, during the period from 2021 to 2024. The
methodology adopted is descriptive and documentary in nature, using a quali-quantitative
approach based on content analysis of the Standardized Financial Statements (DFPs) and
Sustainability Reports, through the identification of environment-related keywords. The results
indicate a gradual improvement in environmental disclosure, with a predominance of
qualitative information, although there is still a lack of standardization and uniformity among
the companies analyzed. The contributions of the research reinforce the importance of
environmental accounting as a strategic tool for governance and communication, promoting
more sustainable and transparent corporate practices.

Keywords: Environmental accounting; disclosure; sustainability; B3; oil, gas, and biofuels.
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1. INTRODUCAO

A crescente pressao sobre os recursos naturais e os impactos ambientais decorrentes do
modelo industrial-tecnologico contemporaneo intensificam a necessidade de politicas e praticas
voltadas a preservacdo e ao uso racional do meio ambiente. Em um cenario global em que a
sustentabilidade se tornou pauta central, os setores produtivos tém sido desafiados a repensar
seus processos, incorporando estratégias que reduzam as emissdes de gases de efeito estufa
(GEE) e promovam maior transparéncia nas informagdes ambientais.

No Brasil, o setor de petroleo, gas natural e biocombustiveis ocupa papel estratégico na
economia € na matriz energética nacional, sendo responsavel por significativa parcela da
arrecadagdo e da geracdo de empregos. Contudo, suas atividades apresentam alto potencial
poluidor, o que exige maior responsabilidade socioambiental. De acordo com a Lei n°
10.165/2000, em seu Anexo VIII, esse segmento ¢ classificado como industria quimica de
elevado potencial de poluicdo e de uso intensivo de recursos naturais, o que reforca a
necessidade de controles ambientais rigorosos e de mecanismos contabeis capazes de mensurar
e evidenciar seus impactos.

Nos ultimos anos, a discussao sobre transi¢@o energética e descarbonizagdo da economia
ganhou forca, impulsionada tanto por pressdes regulatorias quanto por movimentos de mercado
voltados as praticas ESG (Environmental, Social and Governance). Nesse contexto, a
contabilidade ambiental consolidou-se como ferramenta essencial para a gestdo sustentavel,
permitindo o registro, o controle e a divulgagdo de informagdes sobre os efeitos das atividades
empresariais no meio ambiente. O seu papel ultrapassa o cumprimento de obrigacdes legais,
servindo também como instrumento de governanga e de transparéncia junto aos investidores e
a sociedade.

Compreender como empresas de alto impacto ambiental, especialmente as atuantes no
setor de petrdleo, gas e biocombustiveis, estdo incorporando aspectos ecologicos as suas
demonstragdes contabeis tornou-se uma demanda urgente. O disclosure de informagdes
contabeis ambientais ndo apenas reflete o grau de comprometimento das organizagdes com a
sustentabilidade, mas também revela o nivel de maturidade das suas praticas de governanga
corporativa. Analisar a frequéncia, o formato e a qualidade dessas informagdes ¢ essencial para
avaliar o alinhamento dessas companbhias as diretrizes de uma economia de baixo carbono e a

construc¢do de uma imagem institucional responsavel.
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Diante desse panorama, o presente estudo tem como tema o disclosure de informagdes
contabeis ambientais de empresas listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo, pertencentes ao
setor de petroleo, gas e biocombustiveis. Busca-se responder a seguinte questdo-problema: a
contabilidade ambiental estd sendo efetivamente aplicada por empresas com alto potencial de
poluicdo ambiental nesse setor? Como pergunta acessoria, investiga-se: como se caracteriza o
disclosure das empresas listadas na B3 que exercem atividades com elevado potencial poluidor
e significativo grau de utilizacdo de recursos ambientais?

O objetivo geral é analisar o nivel e a qualidade das informagdes contabeis ambientais
divulgadas por essas companhias nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs). Como
objetivos especificos, pretende-se(i) analisar a contribuicdo da evidenciagdo contabil ambiental
nas DFPs sob a otica do desenvolvimento sustentavel; (ii) associar a utiliza¢ao da contabilidade
ambiental a responsabilidade social e ambiental corporativa; (iii) identificar o papel do contador
no processo de elaboracdo e divulgacdo das informagdes socioambientais; (iv) comparar as
similaridades e divergéncias nas praticas de disclosure contabil ambiental entre as empresas
analisadas; e (v) avaliar a qualidade informacional das divulga¢des ambientais, contribuindo
para o fortalecimento da transparéncia e da sustentabilidade empresarial no setor.

Parte-se da hipotese de que as empresas de capital aberto do setor analisado apresentam
nivel significativo de disclosure ambiental, estimulado pela crescente pressdao de stakeholders,
pela busca de reputagdo e pela necessidade de adequacdo as normas internacionais de
sustentabilidade. Acredita-se que a evidenciagdo transparente dessas informacdes fortalece a
fungdo social da contabilidade, amplia a confianca dos investidores e contribui para a
competitividade e legitimidade institucional das organizagdes.

A escolha do tema justifica-se pela importancia economica e ambiental do setor e pela
necessidade de compreender como a contabilidade pode atuar como ferramenta estratégica de
transformacdo. Em um contexto de transi¢do energética, de ampliacdo das exigéncias legais e
de valorizacdo das praticas ESG, torna-se relevante investigar como as empresas estdo
utilizando a contabilidade para mensurar, registrar e divulgar informag¢des ambientais de forma
clara, mensuravel e comparavel.

Assim, o estudo pretende contribuir para o fortalecimento da contabilidade ambiental
como instrumento de gestdo sustentdvel, oferecendo subsidios tedricos e praticos para o
aprimoramento das praticas de disclosure no setor. Espera-se, com isso, refor¢car o papel do
contador como agente fundamental na promocao da transparéncia e da governanga corporativa
responsavel, em consonancia com o desenvolvimento econdmico e ambientalmente

equilibrado.
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2. REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico constitui a base cientifica que sustenta o desenvolvimento desta
pesquisa, permitindo relacionar os conceitos discutidos por diversos autores com a
problematica aqui abordada. Por meio dele, busca-se compreender as contribui¢des ja existentes
na literatura, identificar pontos de convergéncia e divergéncia entre os estudos e, sobretudo,
fornece suporte conceitual para a analise dos dados.

Serdo apresentados os principais fundamentos que norteiam a compreensdo do
disclosure das informagdes contabeis ambientais no setor de petroleo, gas e biocombustiveis,
considerando a relevancia dessas informagdes para a transparéncia corporativa e a
responsabilidade socioambiental. Inicialmente, discute-se a contribuicdo da evidenciagdo
ambiental no contexto setorial, abordando sua presenca nas demonstragdes financeiras
padronizadas e sua relacdo com os principios do desenvolvimento sustentavel.

Em seguida, analisa-se a qualidade das informagdes contabeis ambientais divulgadas,
explorando critérios de consisténcia, comparabilidade e relevancia para os usudrios das
demonstragdes. A discussdo avanga para as similaridades e discrepancias observadas nas
praticas de disclosure ambiental entre as empresas, evidenciando os diferentes niveis de
comprometimento e transparéncia.

Por fim, examina-se o papel do contador como agente fundamental na elaboragdo e
disseminagdo das informagdes socioambientais, bem como a relagdo entre contabilidade
ambiental, desenvolvimento sustentavel e responsabilidade social, destacando a importancia de
uma atuagdo ética e alinhada as demandas contemporaneas de governanga e sustentabilidade

corporativa.

2.1 Contribuicao da evidenciacio das informacdes contiabeis ambientais no setor de

petréleo, gas e biocombustivel

A contabilidade ambiental consolida-se nas Ultimas décadas como uma vertente
essencial da ciéncia contabil, acompanhando a pressdo social, politica e economica por praticas
mais sustentaveis. No setor de petroleo, gas e biocombustiveis, reconhecido pela Lei n°
10.165/2000 como de alto potencial poluidor, a relevancia desse tipo de evidenciagdo é ainda
maior. Trata-se de um segmento estratégico para a matriz energética brasileira e mundial, mas

também responsavel por impactos significativos sobre o ar, o solo, as dguas e a biodiversidade.
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Nesse cenario, a contabilidade ambiental surge como ferramenta de transparéncia, permitindo
tanto avaliar o desempenho empresarial quanto oferecer informagdes para que os stakeholders
acompanhem e cobrem resultados. Dias (2011) lembra que a evidenciagdo ambiental também
funciona como um sinal de compromisso das empresas com a sustentabilidade, algo que, em
mercados cada vez mais exigentes, se torna diferencial competitivo. O avango desse campo
acompanha a superag@o de uma visdo estritamente financeira da contabilidade. Ja na década de
1990, Martins e Ribeiro (1995) destacavam a importancia de ampliar o escopo da informagao
contabil, incorporando dimensdes sociais e ambientais capazes de contribuir para o
desenvolvimento economico sem descuidar da preservagdo ambiental. Essa linha de
pensamento reforca a natureza social da contabilidade, que vai além do atendimento a
obrigacdes fiscais para assumir um papel ativo na responsabilidade corporativa. Tudicibus
(2000) também chama a atengdo para o fato de que a teoria contabil se orienta pelos usuarios
da informagdo; por isso, o disclosure deve atender a diferentes publicos, como investidores,
governos, sociedade e comunidades afetadas pelas operagdes.

No setor de petrdleo, gas e biocombustiveis, a pressdo regulatoria tem sido um dos
motores dessa mudanga. A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), alinhada as normas
internacionais, como o IFRS e as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI, 2021), passou
a reforgar a importancia da divulgacdo de informagdes ndo financeiras. Para as empresas
listadas na B3, isso significa detalhar impactos e estratégias ambientais em relatorios anuais e
demonstragdes financeiras padronizadas. Lopes ¢ Martins (2006) apontam que esse movimento
de expansdo das exigéncias reflete a convergéncia do Brasil as praticas internacionais,
fortalecendo a confianga de investidores e a transparéncia corporativa. Além da regulagéo, pesa
também o aspecto reputacional. Estudos como o de Voltan, Luca ¢ Mori (2019) mostram que a
divulgacdo ambiental influencia diretamente na construcdo e manutencdo da reputagdo
corporativa, especialmente em setores expostos a riscos significativos. A clareza com que as
empresas tratam seus impactos ambientais pode reduzir riscos de imagem e, a0 mesmo tempo,
atrair investimentos alinhados a critérios ESG (Environmental, Social and Governance). Rosa
et al. (2015) complementam essa visdo ao afirmar que a evidenciagdo consistente dos impactos
ambientais ¢ decisiva para a avaliagdo dos stakeholders, diferenciando organizacdes realmente
comprometidas daquelas que apenas cumprem exigéncias minimas de lei.

Nessa logica, relatorios socioambientais deixam de ser apenas documentos formais e se
tornam instrumentos de gestdo. Barbieri (2008) ressalta que a gestdo ambiental deve integrar
varidveis ecologicas a ldégica corporativa, equilibrando eficiéncia econdmica com

responsabilidade social. Nesse processo, a contabilidade ambiental desempenha um papel
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central: transforma dados sobre consumo de energia, emissdes de gases e destinacdo de residuos
em indicadores que podem orientar decisdes. Alberton e Costa Jr. (2007) reforgam essa ideia
ao observar que praticas como a adogdo de sistemas de gestdo ambiental e a certificagdo ISO
14001 tendem a gerar também melhorias financeiras, mostrando que sustentabilidade pode ser
incorporada como estratégia de negocio. Ainda assim, a evidenciagdo ambiental voluntaria
apresenta limitacdes. Santos e Costa (2020) identificam que os fatores que determinam o nivel
de disclosure variam conforme porte, governanga e exposicdo das empresas. No setor de
petréleo, algumas companhias avangcam em relatorios detalhados, enquanto outras ainda
oferecem informagdes genéricas, pouco comparaveis. Esse quadro destaca a importancia de
normas que padronizem e deem confiabilidade as informagdes. Kraemer (2002) acrescenta que,
quando bem aplicada, a contabilidade ambiental funciona como um verdadeiro passaporte para
a competitividade, j& que agrega valor ndo apenas pela conformidade legal, mas também pela
imagem positiva no mercado.

Portanto, fica claro que a contribui¢cdo da contabilidade ambiental no setor de petrdleo,
gas e biocombustiveis vai muito além da simples divulgacdo de dados. Trata-se de um processo
de legitimacao social e de alinhamento estratégico, em que a transparéncia informacional ocupa
posi¢do central. Para Vieira, Petri e Rosa (2016), a evolugcdo da contabilidade ambiental
expressa justamente essa integracdo entre sustentabilidade e gestdo, tornando as informagdes
ambientais parte da l6gica empresarial. Analisar como essas empresas comunicam suas praticas

¢, assim, um passo essencial para avaliar seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel.

2.1.1 Evidenciacdo nas demonstracdes financeiras padronizadas (DFP’s)

As Demonstragoes Financeiras Padronizadas (DFPs) representam um dos principais
instrumentos de disclosure utilizados por empresas de capital aberto no Brasil. Sua funcdo ¢é
oferecer ao mercado informagdes uniformizadas e comparaveis, permitindo avaliar a situagdo
patrimonial, econdmica e financeira das organizacdes. No contexto da contabilidade ambiental,
as DFPs ganham relevancia a medida que incorporam notas explicativas e relatorios
complementares que evidenciam praticas socioambientais. Freitas e Oleiro (2011), ao
analisarem empresas da BM&FBovespa, concluiram que a evidenciagdo ambiental nas DFPs
ainda ocorre de forma desigual, muitas vezes restrita a empresas com maior visibilidade ou
inseridas em indices de sustentabilidade.

A obrigatoriedade de divulgacdo de informacdes ambientais em DFPs decorre da

ampliagdo normativa no Brasil. A Resolugdo CFC n° 1.003/2004, ao revisar a NBC T 15,
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estabeleceu critérios para a evidenciacdo de informagdes de natureza social e ambiental,
ampliando o escopo da contabilidade tradicional. Segundo Carvalho (2012), esse movimento
normativo buscou atender a demandas da sociedade por relatorios mais abrangentes, capazes
de refletir a verdadeira contribui¢do das empresas ao desenvolvimento sustentavel. Assim, ao
incluir variaveis ambientais em suas demonstragdes financeiras, as organizagdes nao apenas
cumprem requisitos legais, mas também reforcam sua legitimidade perante os stakeholders.

No setor de petroleo, gas e biocombustiveis, a evidenciagdo nas DFPs assume papel
ainda mais critico, devido ao potencial de risco ¢ impacto das atividades. Rover e Borba (2007)
destacam que empresas inseridas no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) tendem a
apresentar maior detalhamento em suas DFPs, evidenciando custos e investimentos ambientais
de forma mais transparente. Essa pratica contribui para sinalizar ao mercado o
comprometimento da organizagcdo com a gestao responsavel de recursos naturais, constituindo
uma vantagem competitiva.

Entretanto, persistem desafios significativos. Queiroz e Almeida (2017) argumentam
que, apesar dos avangos regulatorios, a qualidade da informagdo contabil ambiental ainda
depende de hipoteses e interpretacdes proprias da Teoria Positiva da Contabilidade, o que pode
comprometer a comparabilidade entre empresas. Em outras palavras, a auséncia de
padronizagdo absoluta faz com que o disclosure em DFPs reflita tanto fatores institucionais
quanto escolhas estratégicas das organizacdes. Silva e Ribeiro (2018) complementam, ao
afirmar que a adocdo de praticas ambientais em empresas de capital aberto no Brasil ainda ¢
marcada por heterogeneidade, com grande distancia entre lideres e retardatarios nesse processo.

Outro aspecto relevante refere-se ao valor residual e a contabilizagdo de ativos
ambientais. Conforme Garcia e Oliveira (2009), a contabilidade ambiental deve registrar ndo
apenas os custos de mitigacdo e compensagdo, mas também os beneficios futuros relacionados
a preservagdo de ativos naturais. Nas DFPs, isso se traduz na necessidade de notas explicativas
detalhadas, capazes de esclarecer como a empresa mensura seus passivos ambientais e projeta
seus investimentos em sustentabilidade. Essa abordagem nd3o apenas cumpre exigéncias
normativas, mas também atende ao principio da transparéncia, fundamental para a credibilidade
das informagoes prestadas.

Por fim, cabe destacar que a evidenciagdo ambiental nas DFPs ndo deve ser
compreendida como mera formalidade burocratica, mas como elemento estratégico de
governanga corporativa. Segundo Rosa et al. (2015), empresas que divulgam de forma clara e
consistente seus impactos ambientais ampliam sua capacidade de atracdo de investimentos,

reduzem riscos de litigios e fortalecem sua posi¢do no mercado. Assim, o papel da contabilidade
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¢ transformar informagdes técnicas em relatdrios compreensiveis, promovendo a integragdo

entre sustentabilidade, desempenho econdmico e transparéncia.

2.1.2 Perspectiva do desenvolvimento sustentavel

O conceito de desenvolvimento sustentavel, consolidado pelo Relatério Brundtland em
1987, propde a conciliagdo entre crescimento econdmico, equidade social e preservagdo
ambiental. Na perspectiva da contabilidade ambiental, esse conceito ganha materialidade na
forma de relatérios e indicadores que refletem o compromisso das empresas com praticas
responsaveis. Para Barbieri (2008), a gestdo ambiental empresarial deve ser compreendida
como instrumento de transformacdo, capaz de alinhar objetivos econdmicos com demandas
socioambientais. No setor de petroleo, gas e biocombustiveis, essa perspectiva ¢ especialmente
desafiadora, considerando o potencial poluidor das atividades e a necessidade de investimentos
em energias renovaveis.

A relagdo entre contabilidade ambiental ¢ desenvolvimento sustentavel pode ser
observada no processo de internalizagdo dos custos ambientais. Segundo Ribeiro (2010), a
contabilidade deve ser capaz de mensurar e registrar externalidades negativas, como emissoes
de gases de efeito estufa, transformando-as em varidveis economicamente visiveis. Essa pratica
permite que gestores incorporem critérios socioambientais em suas decisdes estratégicas,
favorecendo a transi¢do para modelos de produgdo mais limpos. Alberton e Costa Jr. (2007)
reforcam que a adogdo de sistemas de gestdo ambiental, ao reduzir desperdicios e aumentar a
eficiéncia, contribui simultaneamente para a sustentabilidade e para a competitividade
empresarial.

No Brasil, a busca pelo desenvolvimento sustentavel no setor energético tem sido
intensificada pela diversificagdo da matriz e pela expansdo dos biocombustiveis. Vieira et al.
(2016) destacam que a contabilidade ambiental evoluiu como instrumento de gestdo justamente
para dar suporte a esse processo, fornecendo informacdes que permitem avaliar os trade-offs
entre expansdo produtiva e preservacdo ambiental. A evidenciacdo de investimentos em
energias renovaveis e programas de reducdo de emissdes torna-se, portanto, ndo apenas um
requisito informacional, mas também um indicador de compromisso estratégico.

A perspectiva internacional também reforga essa tendéncia. De acordo com o GRI
(2021, p. 10-11; 19-22), as diretrizes para relatorios de sustentabilidade visam garantir que
empresas divulguem informagdes compardveis sobre seus impactos ambientais, sociais e

economicos, de modo a alinhar suas praticas aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel



17

(ODS) da ONU. Para Rover ¢ Borba (2007), a adogdo dessas diretrizes no Brasil representa
uma oportunidade de fortalecer a legitimidade corporativa em escala global, especialmente para
empresas do setor de petroleo que buscam acessar mercados internacionais de capitais.

Entretanto, a integragdo entre contabilidade ambiental e desenvolvimento sustentavel
ndo se da sem desafios. Segundo Martendal et al. (2013), muitos profissionais contabeis ainda
apresentam lacunas de conhecimento em relagdo a praticas ambientais, o que pode
comprometer a qualidade da evidenciacdo. Isso reforca a necessidade de investimentos em
formagao e capacitagdo, de modo que o contador assuma papel ativo na construgdo de relatorios
que reflitam efetivamente os compromissos socioambientais das empresas. Como argumentam
Santos e Costa (2020), a efetividade do disclosure ambiental depende ndo apenas de normas e
pressdes externas, mas também da competéncia técnica e ética dos profissionais envolvidos.

Outro ponto importante refere-se a fungdo social da contabilidade. Para Dias (2011), a
sustentabilidade empresarial ndo deve ser compreendida apenas como estratégia de mercado,
mas como compromisso ético com as geragoes futuras. Nesse sentido, a contabilidade ambiental
atua como instrumento de prestacdo de contas a sociedade, evidenciando n3o apenas lucros ¢
dividendos, mas também a contribui¢do da empresa para a preservagdo ambiental e para a
equidade social. Esse alinhamento reforca o papel da contabilidade como ciéncia comprometida
com a cidadania e o desenvolvimento humano.

Por fim, ¢é possivel afirmar que a perspectiva do desenvolvimento sustentavel confere a
contabilidade ambiental um papel estratégico no setor de petroleo, gas e biocombustiveis. Ao
integrar informagdes econdmicas, sociais ¢ ambientais em relatorios consistentes, as empresas
ndo apenas respondem as demandas de stakeholders, mas também constroem modelos de
negocio alinhados as exigéncias de uma economia de baixo carbono. Como sintetizam Voltan,
Luca e Mori (2019), a transparéncia ambiental constitui elemento central na reputacdo
corporativa e no fortalecimento da governanca. Portanto, a evidenciacdo contabil ambiental
deve ser compreendida como um pilar essencial para a sustentabilidade empresarial no século

XXI.

2.2 Qualidade das informacdes contabeis ambientais divulgadas.

A simples divulgacdo de dados ambientais ndo garante, por si sO, a efetividade da
transparéncia corporativa. Para que as informagdes sejam uteis aos diferentes usudrios, €
necessario avaliar sua qualidade, entendida como a capacidade de representar de forma

fidedigna a realidade e de apoiar a tomada de decisdo. No campo contdbil, os atributos de



18

qualidade informacional estdo relacionados a caracteristicas como relevancia, comparabilidade,
consisténcia, tempestividade e confiabilidade (Tudicibus, 2000; Hendriksen; Van Breda, 1999).

Quando aplicados a contabilidade ambiental, esses atributos assumem papel ainda mais
sensivel, j& que muitas vezes envolvem dados de dificil mensuracdo, como emissdes
atmosféricas, impactos sobre recursos hidricos ou custos de mitigacdo de danos ambientais.
Vieira et al. (2016) ressaltam que a informagdo ambiental s6 adquire relevancia quando
apresentada de forma clara, acessivel e contextualizada, permitindo que stakeholders
compreendam os efeitos socioambientais das operagdes empresariais.

Outro ponto fundamental é a comparabilidade. A auséncia de padrdes consolidados de
mensuracdo faz com que relatorios ambientais apresentem, por vezes, informacdes genéricas
ou incompletas, dificultando a comparacao entre empresas ou entre diferentes periodos de uma
mesma organizagdo (Santos; Costa, 2020). A adocao de referenciais como o Global Reporting
Initiative (GRI, 2021) ou as normas internacionais de contabilidade (IFRS) contribui para
reduzir essa lacuna, trazendo maior uniformidade as praticas de disclosure ambiental.

A credibilidade das informagdes também depende da verificabilidade. Rosa et al. (2015)
observam que relatorios auditados ou submetidos a processos de asseguragdo independente
transmitem maior confian¢a ao mercado, pois reduzem o risco de informagdes imprecisas ou
voltadas apenas ao marketing corporativo. Nesse sentido, a qualidade informacional ¢é fator
determinante para diferenciar organizagdes genuinamente comprometidas com a
sustentabilidade daquelas que praticam o chamado “greenwashing”.

Entretanto, a busca por qualidade informacional enfrenta obstaculos. Voltan, Luca e
Mori (2019) apontam que a complexidade dos impactos ambientais e a escassez de profissionais
capacitados em contabilidade socioambiental limitam a profundidade e a consisténcia das
informagdes divulgadas. Isso evidencia a necessidade de capacitagdo técnica e de integracdo
entre areas, de modo que os relatorios consigam refletir de maneira adequada os custos, riscos
e beneficios ambientais relacionados as atividades empresariais.

Assim, a qualidade informacional das demonstragdes ambientais vai além do
cumprimento de normas: ela reflete o grau de compromisso da organizagdo com a transparéncia
e com a responsabilidade socioambiental. Informagdes claras, comparaveis e auditaveis
fortalecem a confianga dos investidores e demais publicos, enquanto relatorios vagos ou

inconsistentes tendem a fragilizar a reputacdo e a legitimidade institucional.
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2.3 Similaridades e discrepancias no disclosure contabil ambiental

O debate sobre disclosure contabil ambiental tem avangado muito nos tltimos anos, mas
ainda ¢ marcado por uma certa heterogeneidade. Empresas de um mesmo setor, submetidas as
mesmas pressoes regulatorias e sociais, muitas vezes adotam estratégias de divulgacdo bastante
distintas. Essa realidade evidencia que, embora existam pontos comuns, também persistem
diferengas expressivas quanto ao conteudo, a profundidade e a qualidade das informagodes
apresentadas.

Entre as similaridades, ¢ possivel destacar o atendimento aos requisitos legais e
normativos basicos. As companhias listadas na B3, especialmente do setor de petrdleo, gas e
biocombustiveis, tendem a divulgar informacdes minimas ligadas a passivos ambientais,
provisdes para contingéncias e cumprimento da legislacdo. Esse ponto comum ¢ fruto tanto da
regulacdo da CVM quanto da convergéncia com padrdes internacionais, como o IFRS e as
diretrizes do GRI (2021), que tém orientado a padronizacdo de indicadores socioambientais.
Outro trago compartilhado é a énfase crescente em associar suas praticas a agenda ESG,
movimento que se consolidou como tendéncia global e passou a moldar o discurso empresarial.

As diferengas, porém, ficam mais evidentes quando se observa a profundidade dos
relatorios. Algumas empresas apresentam numeros detalhados sobre consumo de energia,
emissdo de gases de efeito estufa, uso da dgua e metas de reducdo de impactos. Outras limitam-
se a declaragdes genéricas, muitas vezes com linguagem promocional, mas sem dados concretos
que permitam uma analise critica. Essa disparidade compromete a comparabilidade entre
companhias e, consequentemente, a utilidade da informagdo para stakeholders que buscam
avaliar riscos ambientais ou compromissos reais de sustentabilidade.

Outro ponto de divergéncia esta na credibilidade das informagdes. Certas organizagoes
recorrem a asseguracdo independente, submetendo seus relatorios a validacdo externa, o que
reforca a confianca nos dados divulgados. Outras, por sua vez, ndo adotam qualquer forma de
verificacdo, o que abre espago para duvidas e até para acusacdes de greenwashing. Como
lembram Rosa et al. (2015), a transparéncia s6 ¢ efetiva quando acompanhada de clareza e
verificabilidade, caso contrario, corre o risco de se reduzir a um instrumento de marketing.

Também merece destaque a diferenga no grau de voluntariedade. Empresas mais
expostas ao mercado internacional, ou que dependem fortemente de investidores estrangeiros,
tendem a apresentar relatorios mais completos e alinhados a praticas globais de disclosure. Ja
aquelas voltadas predominantemente ao mercado interno frequentemente adotam uma postura

mais reativa, divulgando apenas o necessario para atender as normas nacionais. Essa variacao
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reflete ndo apenas escolhas estratégicas, mas também o nivel de pressdo exercido por diferentes
grupos de stakeholders.

Diante do que foi exposto, as discrepancias também podem ser observadas quando se
considera a cultura organizacional e o estdgio de maturidade da gestdo socioambiental. Em
algumas companbhias, o disclosure ambiental ja faz parte da estratégia corporativa, sendo tratado
como ferramenta de gestdo e reputacdo. Em outras, permanece restrito ao cumprimento formal
de exigéncias legais, sem integragdo efetiva com a logica empresarial. Essa dualidade mostra
que, embora haja avangos, a pratica de divulgagdo de informag¢des ambientais ainda ndo atingiu
um padrdo consistente entre as organizacdes.

Em resumo, o disclosure contabil ambiental no setor de petroleo, gas e biocombustiveis
apresenta tanto convergéncias, quanto diferencas marcantes em termos de profundidade,
confiabilidade e relevancia das informagdes. Entender esses contrastes ¢ fundamental para
avaliar em que medida a contabilidade ambiental tem sido utilizada como instrumento de
transparéncia e gestdo, ou se ainda permanece restrita a um papel formal, limitado pela

obrigagdo regulatoria.

2.4 Papel do contador no processo de elaboracio e repasse da informacio

socioambiental

A contabilidade socioambiental, como um ramo em desenvolvimento da ciéncia
contabil, tem a finalidade de fornecer informagdes relevantes ndo apenas para os gestores, mas
também para todos os stakeholders de uma organizagdo, incluindo sociedade, governo,
investidores e comunidades diretamente impactadas. Nesse contexto, o contador assume um
papel central na producdo, andlise, sistematizacdo e divulgagdo dessas informagdes. De acordo
com Tinoco e Kraemer (2011, p. 47), “o contador ¢ o profissional responsavel por interpretar e
traduzir os efeitos das acOes empresariais sobre o meio ambiente em informagoes
compreensiveis, uteis e confiaveis”. Essa responsabilidade vai além da simples mensuragdo de
ativos e passivos, alcangando dimensdes éticas, sociais e ambientais.

Historicamente, a contabilidade foi concebida como um instrumento de registro
patrimonial, voltado prioritariamente a mensuracdo da riqueza. No entanto, a crescente
complexidade da sociedade contemporanea e a emergéncia da pauta socioambiental no cenario
economico global trouxeram novos desafios. Como destaca Ribeiro (2010), a figura do contador
deixou de estar restrita ao registro técnico ¢ passou a ser fundamental no processo de

legitimag@o social das empresas, uma vez que as informagdes ambientais sdo cada vez mais
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exigidas em relatorios de sustentabilidade e demonstragdes financeiras complementares. Isso
significa que, para além de competéncias técnicas, o profissional contdbil deve ter um
compromisso ético com a transparéncia ¢ a responsabilidade socioambiental.

No Brasil, esse movimento ¢ reforgado por legislagdes e recomendagdes normativas. A
Lei n® 6.404/76, que trata das sociedades por acdes, ja foi alterada para contemplar aspectos de
evidenciag@o ampliada. Mais recentemente, a adesdo das empresas as normas internacionais de
contabilidade (IFRS) ampliou a exigéncia de divulgagdo de informagdes ndo financeiras,
incluindo fatores socioambientais. Segundo Silva e Rodrigues (2019), a globaliza¢do dos
mercados “exige que os contadores estejam aptos a elaborar relatorios que ultrapassem a visao
meramente financeira, incluindo métricas de desempenho social e ambiental, em conformidade
com os padrdes internacionais”. Portanto, o contador ndo ¢ apenas um executor de registros,
mas um mediador entre as exigéncias normativas e a construgao de relatdrios consistentes.

O papel do contador na elaboracdo e repasse da informagdo socioambiental também
envolve a escolha de indicadores adequados para mensuracdo. A literatura aponta que um dos
grandes desafios ¢ transformar impactos ambientais, muitas vezes qualitativos ou de dificil
mensuracdo, em informagdes contabeis quantitativas. Nesse sentido, Ribeiro ¢ Martins (2012,
p. 88) afirmam que “o profissional contabil ¢ chamado a exercer julgamento na defini¢do de
critérios de mensuragdo, sob pena de comprometer a fidedignidade das informagdes prestadas™.
Essa atividade exige, portanto, constante atualizagdo académica e profissional, bem como
sensibilidade em relagdo as demandas sociais.

Além disso, a credibilidade da informagdo socioambiental depende da atuacdo ética do
contador. Informacdes incompletas, inconsistentes ou tendenciosas podem levar a pratica de
greenwashing, quando empresas divulgam dados ambientais para criar uma imagem positiva
sem demonstrar responsabilidade ambiental. Conforme observa Ferreira (2020), a transparéncia
da informagdo ¢ um elemento de legitimidade organizacional, e o contador tem um papel
estratégico na prevencdo de praticas enganosas. Essa perspectiva reforca a dimensao ética da
profissdo e a necessidade de alinhamento entre praticas contabeis e valores de sustentabilidade.

Outro ponto relevante ¢ que o contador atua como um elo de comunicagdo entre a
empresa e a sociedade. Ao elaborar relatorios socioambientais, esse profissional traduz dados
técnicos em informagdes inteligiveis para investidores, 6rgédos reguladores e a comunidade em
geral. De acordo com Lima e Castro (2018), “a habilidade comunicativa do contador ¢ essencial
para que os stakeholders compreendam a magnitude dos impactos socioambientais das
organizagdes”. Essa competéncia amplia a func¢do tradicional do contador e exige uma postura

ativa em processos de governanga corporativa.
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E importante considerar que a atuagio do contador nesse campo nio ¢ isenta de desafios.
Um dos principais obstaculos ¢ a falta de padronizacdo na elaboragdo dos relatorios
socioambientais. Embora alguns frameworks, como o Global Reporting Initiative (GRI),
fornecam diretrizes reconhecidas internacionalmente, ainda ndo ha um consenso absoluto sobre
quais indicadores s@o prioritarios ou obrigatérios. Nesse cenario, o contador exerce o papel de
intérprete ¢ adaptador, escolhendo as metodologias que melhor se adequam ao contexto
organizacional sem perder de vista a comparabilidade exigida pelo mercado (CAMPOS; LIMA,
2021).

Ademais, o contador também precisa lidar com a pressdo das empresas para apresentar
resultados positivos. Muitas vezes, hd uma tensao entre a divulgacgdo transparente e o interesse
corporativo em preservar sua imagem. Conforme afirmam Oliveira e Machado (2020, p. 115),
“o contador encontra-se no dilema de preservar sua independéncia técnica frente a pressao por
omissdo ou manipulagdo de informagdes ambientais que possam prejudicar a reputacdo da
organizagdo”. Nesse sentido, cabe a esse profissional manter uma postura ética e fundamentada,
garantindo que as informacdes sejam divulgadas com fidedignidade, mesmo diante de pressoes
internas.

Outro aspecto relevante ¢ a contribuicdo do contador para o desenvolvimento
sustentavel. Ao sistematizar informagdes ambientais, esse profissional subsidia decisdes que
podem mitigar impactos negativos e potencializar praticas sustentaveis. O contador, portanto,
ndo ¢ apenas um transmissor de dados, mas também um agente transformador, na medida em
que suas analises orientam politicas empresariais em dire¢do a uma atua¢ao mais responsavel.
Segundo Costa e Souza (2017), a fungdo social da contabilidade se manifesta de forma plena
quando os relatorios produzidos impactam positivamente o meio ambiente e a sociedade.

Também ¢é importante observar que a formagdo do contador no Brasil ainda carece de
maior énfase em disciplinas de contabilidade socioambiental. Embora a Resolucdo CNE/CES
n® 10/2004 ja traga diretrizes para incluir contetidos de ética e responsabilidade social na
graduac@o, muitos cursos oferecem esses temas de forma superficial. Essa lacuna pode
comprometer a atuagdo futura dos profissionais. Para Barros (2021), “o ensino da contabilidade
socioambiental deve ser tratado como componente essencial da formagdo do contador, ndo
como disciplina complementar ou optativa”. Nesse contexto, destaca-se a importancia de
investimentos em capacitagdo e pesquisa na area.

No ambito internacional, ha uma crescente valorizagdo do papel do contador na
promocao da sustentabilidade empresarial. O International Federation of Accountants (IFAC)

tem reforcado que os profissionais de contabilidade devem ser protagonistas na agenda de
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sustentabilidade, contribuindo para a integracdo das informagdes financeiras e ndo financeiras
nos relatorios corporativos. Segundo o IFAC (2020), os contadores possuem uma competéncia
técnica unica para conectar dados economicos, sociais e ambientais em relatorios integrados
que permitam uma visao holistica das organizac¢des. Essa perspectiva evidencia que o papel do
contador no Brasil deve se alinhar as tendéncias globais, sob pena de perder competitividade e
credibilidade no mercado internacional.

Nesse sentido, a atuacdo do contador na esfera socioambiental ndo se limita apenas ao
cumprimento de normas, mas também ao exercicio de uma postura ética que contribua para a
transformacdo da realidade empresarial. De acordo com Tinoco e Kraemer (2011), a
contabilidade ambiental deve ser compreendida como um “sistema de informagdo capaz de
contribuir para a avaliagdo da gestdo ambiental das organizac¢des, fornecendo suporte para a
tomada de decisdo”. O contador torna-se, assim, responsavel por transformar dados ambientais
em relatdrios compreensiveis e uteis, garantindo ndo apenas a conformidade legal, mas também
o fortalecimento da governanca corporativa.

Além disso, € relevante destacar que o repasse da informag@o socioambiental envolve
uma comunicacao clara e acessivel aos diferentes publicos de interesse, o que exige do contador
habilidades técnicas e interpretativas. Conforme Oliveira, Machado e Beuren (2012), o
profissional contabil precisa atuar como mediador entre a linguagem técnica da contabilidade e
as demandas da sociedade, traduzindo informagdes complexas em relatdrios que possibilitem
maior engajamento social. Isso mostra que a funcdo do contador extrapola o ambito
organizacional e se conecta diretamente a responsabilidade social das empresas.

Outro aspecto importante ¢ a confiabilidade das informagdes prestadas. A auséncia de
padronizagdo e a existéncia de diferentes modelos de relatdrios socioambientais podem gerar
duvidas sobre a veracidade dos dados divulgados. Ribeiro e Lisboa (2019) ressaltam que o
contador deve atuar como agente garantidor da fidedignidade das informagdes, adotando
metodologias reconhecidas e assegurando que os registros estejam em conformidade com
principios técnicos aceitos. Dessa forma, a credibilidade do profissional ¢ fundamental para
legitimar a divulgagdo socioambiental.

O avanco tecnoldgico também impacta diretamente o trabalho do contador nesse campo.
Sistemas integrados de gestdo e ferramentas digitais de analise de dados permitem maior
detalhamento e precisdo na mensuragdo de impactos ambientais e sociais. Conforme
Nascimento (2020), a utilizagdo de tecnologias de Business Intelligence e Big Data possibilita
que o contador contribua para a constru¢do de indicadores mais robustos e estratégicos,

aumentando a relevancia da contabilidade socioambiental no planejamento corporativo.
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Cabe ressaltar ainda que o contador, ao elaborar relatdrios socioambientais, contribui
para a transparéncia e accountability das organizagdes, elementos essenciais em sociedades
democraticas. Para Andrade e Silva (2021), a evidenciacdo socioambiental constitui um
instrumento de prestacdo de contas, no qual as empresas apresentam a sociedade ndo apenas
seus resultados financeiros, mas também seus impactos sociais e ambientais. Assim, o contador
exerce um papel central no fortalecimento da cidadania corporativa ¢ da confianga entre
organizagdes e stakeholders.

O contexto regulatorio brasileiro reforca a necessidade da atua¢do do contador nesse
processo. A partir das exigéncias da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e das diretrizes
da Lei das Sociedades por Ag¢oes (Lei n® 6.404/76), ampliou-se o espago para a divulgacdo de
informagdes socioambientais em relatorios corporativos. Segundo Santos E Cavalcante (2022),
esse movimento normativo ndo apenas estimula, mas também pressiona as empresas a adotarem
praticas mais transparentes, o que refor¢ca a importancia do contador como um elo entre o
cumprimento legal e a responsabilidade socioambiental.

Nao se pode desconsiderar, ainda, os desafios enfrentados pelos contadores ao lidar com
métricas socioambientais. Diferentemente dos indicadores financeiros, muitos impactos sociais
e ambientais ndo possuem uma mensuragdo objetiva ou padronizada. Nesse sentido, Lima e
Aratgjo (2018) destacam que o contador deve desenvolver competéncias criticas e
interdisciplinares, sendo capaz de dialogar com areas como biologia, engenharia ambiental e
sociologia para enriquecer a qualidade das informagdes divulgadas. Trata-se, portanto, de um
campo que demanda constante atualizag@o profissional.

Dessarte, ¢ importante reforcar que a credibilidade da contabilidade socioambiental
depende diretamente da atuag@o responsavel do contador. Ao assumir o compromisso de
fornecer informagdes relevantes, fidedignas e tempestivas, esse profissional contribui para que
as empresas construam reputacdes solidas e sustentdveis no longo prazo. Como pontuam
Borges e Rezende (2020), a contabilidade ambiental, quando conduzida de forma ética e
transparente, fortalece a legitimidade organizacional e amplia a capacidade de atracdo de

investidores conscientes, sendo o contador o protagonista desse processo.

2.5 Contabilidade ambiental, desenvolvimento sustentavel e responsabilidade social.

A discussio acerca da contabilidade ambiental tornou-se cada vez mais relevante diante

das crescentes demandas por praticas empresariais sustentaveis. Ela consiste na identificacao,

mensura¢do e evidenciacdo dos eventos e transa¢des relacionadas ao meio ambiente,
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permitindo maior clareza sobre os impactos e custos associados as atividades organizacionais.
Segundo Tinoco e Kraemer (2011, p. 15; 127—-128), a contabilidade ambiental amplia a fungdo
da contabilidade tradicional ao incluir informagdes ambientais nos relatérios contabeis,
auxiliando a tomada de decisdo e a responsabilidade socioambiental. Dessa forma, a
contabilidade deixa de ser apenas um instrumento de controle econdmico e passa a atuar como
ferramenta de apoio a sustentabilidade.

A relacdo entre desenvolvimento sustentavel e contabilidade ambiental ¢ indissociavel.
O conceito de desenvolvimento sustentavel, consolidado pelo Relatério Brundtland (WCED,
1987), defende que o progresso economico deve ocorrer de forma a atender as necessidades
presentes sem comprometer as geracdes futuras. Nessa perspectiva, a contabilidade ambiental
contribui para a materializagdo desse ideal, ja que fornece informacdes que permitem mensurar
e monitorar praticas que afetam direta ou indiretamente a preservagdo ambiental. Ribeiro e
Lisboa (2020) ressaltam que o disclosure de informagdes ambientais possibilita que
investidores, 6rgdos reguladores e a sociedade avaliem se as organizagdes estdo efetivamente
comprometidas com a agenda de sustentabilidade.

E importante destacar que o desenvolvimento sustentdvel ndo se restringe a aspectos
ambientais, mas abrange também dimensdes sociais e econdmicas. Nesse contexto, a
contabilidade assume papel de integracdo ao revelar, por meio de relatorios e demonstragdes,
como as empresas conciliam eficiéncia produtiva com responsabilidade socioambiental.
Segundo Ferreira (2015), essa fungdo amplia o campo de atuag@o da contabilidade para além
do registro de fatos financeiros, posicionando-a como ferramenta estratégica para gestdo
ambiental e social. Assim, a contabilidade ambiental contribui ndo apenas para a transparéncia,
mas também para o fortalecimento da governanca corporativa e para a credibilidade das
organizagdes no mercado.

A responsabilidade social empresarial, por sua vez, conecta-se diretamente a
contabilidade ambiental. Para Silva e Silva (2017), a responsabilidade social implica assumir
compromissos éticos com os diferentes publicos de interesse, o que inclui transparéncia quanto
ao uso dos recursos naturais e aos impactos gerados pelas atividades produtivas. Empresas que
se posicionam nesse sentido reforcam sua imagem institucional e demonstram maior
comprometimento com valores sociais. Isso ndo significa apenas atender a normas ambientais
ou fiscais, mas ir além do aspecto legal, adotando uma postura voluntaria de
corresponsabilidade pela preservagdo do meio ambiente e pelo bem-estar coletivo.

Vale observar que a divulgagdo de informacgdes ambientais e sociais, quando feita de

forma clara e consistente, tem se tornado uma exigéncia do mercado e dos investidores. De
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acordo com o Instituto Ethos (2019), consumidores ¢ acionistas estdo cada vez mais atentos a
conduta das empresas, de modo que a auséncia de relatorios de sustentabilidade pode
representar riscos reputacionais e perda de competitividade. Nesse sentido, a contabilidade
ambiental torna-se um diferencial estratégico, pois permite que os gestores comuniquem suas
praticas ambientais e sociais de maneira estruturada e verificavel.

Outro aspecto relevante é que, em muitas situacdes, os custos ambientais ndo sdo
devidamente reconhecidos nos demonstrativos financeiros tradicionais. Isso gera distor¢des na
avaliacdo do desempenho organizacional. Conforme Almeida (2002), a internaliza¢do dos
custos ambientais na contabilidade promove maior justica econdmica, pois evita que a
sociedade arque sozinha com os danos ambientais provocados pelas empresas. Assim, a
contabilidade ambiental atua como mecanismo de correcao de falhas de mercado, incentivando
praticas mais responsaveis.

Cavalcanti (2018) ressalta que a integracdo entre contabilidade ambiental,
desenvolvimento sustentavel e responsabilidade social ndo deve ser vista como mera tendéncia
passageira, mas como um requisito de sobrevivéncia em mercados cada vez mais competitivos
¢ globalizados. Empresas que incorporam praticas de sustentabilidade de forma estratégica
conseguem atrair investimentos, reduzir riscos e fortalecer sua legitimidade social. Nesse
sentido, a contabilidade assume fungdo transformadora, contribuindo para a construgdo de
modelos de negocios alinhados aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) e a
transicdo para uma economia de baixo carbono.

Portanto, observa-se que a contabilidade ambiental é um elo fundamental entre a busca
pelo desenvolvimento sustentavel e a responsabilidade social corporativa. Ela ndo apenas
fornece informagdes relevantes para a tomada de decisdo, mas também contribui para que as
empresas assumam um papel mais ativo na mitigagdo dos impactos ambientais e na promogao
do bem-estar social. Dessa forma, a contabilidade deixa de ser vista unicamente como
ferramenta de controle financeiro e passa a ser compreendida como instrumento de

transformacdo, capaz de alinhar objetivos econdmicos com compromissos ambientais e sociais.
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3. METODOLOGIA

A metodologia adotada neste estudo foi estruturada para garantir coeréncia entre
objetivos, procedimentos de coleta e critérios de analise, alinhando a abordagem teodrica a
mensura¢do empirica do disclosure ambiental. Ao integrar analise de contetido por palavras-
chave e analise descritiva, o método permite avaliar, simultaneamente, a presenga, a intensidade
e a natureza (qualitativa ou quantitativa) das informagdes evidenciadas, em conformidade com
praticas consolidadas na literatura (Rover e Borba, 2007; Vieira et al., 2016). Essa estratégia
também dialoga com as expectativas contemporaneas de transparéncia e comparabilidade em
relatérios corporativos, conforme salientam estudos recentes sobre ESG e reporte de

sustentabilidade (GRI, 2021; KPMG, 2023).

3.1 Tipo de Pesquisa

A presente pesquisa caracteriza-se como aplicada, de abordagem qualitativa e
quantitativa, com carater descritivo e documental. E aplicada por buscar gerar conhecimento
voltado a melhoria das praticas contdbeis e da transparéncia socioambiental nas organizagdes.

Segundo Gil (1991), a pesquisa descritiva tem como objetivo principal descrever
caracteristicas de determinada populagdo, fendmeno ou estabelecer relagdes entre variaveis.
Nesse sentido, este estudo descreve o nivel e as caracteristicas da divulgagdo de informagdes
ambientais nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs) das empresas do setor de
petréleo, gas e biocombustiveis listadas na B3.

A abordagem ¢ quantitativa, pois envolve o controle e a mensuragdo de informagoes
para fornecer dados e verificar hipoteses, conforme explicam Marconi e Lakatos (2004). Por
outro lado, também ¢ qualitativa, uma vez que, de acordo com Oliveira (2001), compreende a
analise interpretativa de diversos trabalhos e documentos relacionados ao tema, buscando
comparagdes e inferéncias que levem a compreensao do fenomeno estudado.

Dessa forma, a combinagdo das abordagens qualitativa e quantitativa permite analisar
tanto a frequéncia e a intensidade das divulgagdes ambientais quanto a qualidade ¢ a

profundidade das informagdes evidenciadas pelas empresas.
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3.2 Procedimentos Metodolégicos

A pesquisa foi desenvolvida em duas etapas principais:

a) Revisdo bibliografica, abrangendo livros, artigos cientificos, dissertacdes e relatorios
técnicos que tratam de contabilidade ambiental, disclosure socioambiental, sustentabilidade
corporativa e papel do contador na evidenciagdo de informagdes nao financeiras;

b) Analise documental, realizada a partir das Demonstra¢des Financeiras Padronizadas (DFP’s)

das empresas do setor de petroleo, gas e biocombustiveis listadas na B3.

Essa estrutura metodolédgica possibilita compreender como a contabilidade ambiental
tem sido utilizada como instrumento de transparéncia e apoio ao desenvolvimento sustentavel,
atendendo as exigéncias crescentes de stakeholders, 6rgdos reguladores e investidores.

Conforme Cellard (2008), a pesquisa documental ¢ adequada por permitir a analise de
informagdes registradas em documentos oficiais e ptblicos, possibilitando observar a evolugéo

¢ a coeréncia das informagdes ao longo do tempo.

3.3 Procedimentos de Coleta de Dados

A coleta de dados foi realizada exclusivamente em fontes secundarias publicas,

observando os seguintes critérios:

a) Universo da pesquisa: empresas classificadas pela B3 no setor de Petroleo, Gas e
Biocombustiveis, especificamente no segmento de Exploracao, Refino e Distribuicao.

b) Periodo de analise: exercicios sociais de 2021 a 2024, escolhidos por representarem um
contexto de expansdo das praticas ESG e de maior regulacdo sobre disclosure ambiental.

¢) Fontes de dados: site das empresas listadas na B3

d) Critério de classificagdo ambiental: empresas reconhecidas como de alto potencial de
poluicdo e elevado grau de utilizacdo de recursos naturais, conforme a classificacdo de Vieira
et al. (2016) e a Lei n° 10.165/2000 (Anexo VIII).

e) A populagio da pesquisa compreende todas as empresas do referido setor listadas na B3, das
quais algumas foram excluidas devido a auséncia de disponibilizagdo de suas DFP’s no

periodo analisado. As demais compdem a amostra final utilizada nas analises.
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O recorte temporal de 2021 a 2024 justifica-se pelo contexto de crescimento das
exigéncias sociais e institucionais quanto a transparéncia ambiental e ao alinhamento as praticas
sustentaveis. Esse periodo também coincide com o fortalecimento da agenda ESG
(Environmental, Social and Governance) no Brasil, o que influencia a estrutura e o contetido

das divulgagdes corporativas.

3.4 Procedimentos de Analise de Dados

A analise dos dados foi conduzida a partir de duas abordagens complementares:

a) Analise de contetido;

b) Analise descritiva.

A andlise de conteudo foi aplicada com base na técnica de palavras-chave, conforme
metodologia proposta por Rover e Borba (2008), amplamente utilizada em estudos de
disclosure ambiental. As palavras-chave selecionadas foram: “meio ambiente”, “ambiental” e
“sustentabilidade”.

Esses termos foram identificados e quantificados nas Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFP’s), permitindo mensurar a frequéncia e o contexto das mengdes. Essa
estratégia possibilita verificar o grau de comprometimento das empresas com a evidenciagdo
ambiental e comparar a evolugdo das divulgagdes ao longo do tempo.

Segundo Bardin (2011), a analise de conteudo permite interpretar sistematicamente
comunicacdes de forma objetiva e replicavel, possibilitando inferéncias validas sobre as
mensagens e seus contextos. Assim, a analise buscou compreender ndo apenas a presenca de
mengdes, mas também a inten¢do comunicativa e o significado contabil e socioambiental dessas
informacdes.

Ja a analise descritiva serviu para comparar os resultados entre as empresas,
identificando semelhangas, divergéncias e tendéncias no nivel de disclosure ambiental. Além
disso, as informagdes foram classificadas em qualitativas e quantitativas, conforme a natureza
dos dados divulgados.

Essa classificacdo segue a abordagem de Rover e Borba (2007), em que as informagdes
qualitativas se referem a declaragdes descritivas sobre politicas, praticas € compromissos
ambientais, enquanto as quantitativas envolvem dados numeéricos, financeiros ou indicadores

de desempenho ambiental.
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3.5 Delimitacao do Estudo

O estudo restringe-se a analise das empresas do setor de petroleo, gas e biocombustiveis
listadas na B3, classificadas como de alto potencial de poluigdo e grande utilizagdo de recursos
naturais, conforme Vieira et al. (2016) e a Lei n° 10.165/2000.

Nao foram incluidas empresas de outros setores nem companhias nao listadas. O periodo
de analise compreende os exercicios de 2021 a 2024, o que permite observar as praticas mais
recentes de divulgacdo ambiental em um contexto de fortalecimento das politicas de
sustentabilidade corporativa.

O estudo limita-se ao exame de documentos oficiais e publicos, sem coleta de dados
primarios (entrevistas ou questiondrios). O foco recai sobre as informagdes ambientais
evidenciadas nas demonstracdes contabeis e relatdorios complementares, com énfase na

transparéncia, relevancia e consisténcia das divulgacdes.

3.6 Estrutura Légica de Correspondéncia com os Objetivos

A metodologia adotada esta diretamente alinhada aos objetivos da pesquisa, possibilitando:

e Analisar a contribuigdo da evidenciagdo contabil ambiental nas DFP’s sob a otica do
desenvolvimento sustentavel;

e Associar a utilizacdo da contabilidade ambiental a responsabilidade social e ambiental
corporativa;

e Identificar o papel do contador no processo de elaboracdo e divulgacdo das informagdes
socioambientais;

o Comparar similaridades e divergéncias nas praticas de disclosure contabil ambiental entre
as empresas analisadas;

e Avaliar a qualidade informacional das divulgagdes ambientais, contribuindo para o

fortalecimento da transparéncia e da sustentabilidade empresarial no setor.

Essa estrutura metodoldgica permite que o estudo alcance uma visdo ampla e critica do
disclosure ambiental, conciliando rigor técnico com relevancia pratica, em consonancia com 0s
preceitos da contabilidade como instrumento de desenvolvimento sustentavel e legitimidade

social (DIAS, 2021; VIEIRA et al., 2016).
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4. RESULTADOS

Este capitulo apresenta os principais resultados obtidos a partir da analise das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs) das empresas do setor de petroleo, gas e
biocombustiveis listadas na B3, referentes ao periodo de 2021 a 2024. A interpretagdo dos dados
foi conduzida com base na metodologia descrita no capitulo anterior, que utilizou a analise de
conteudo por palavras-chave para identificar e mensurar a presencga de informagdes ambientais.

Os resultados permitem compreender o comportamento das empresas quanto ao nivel
de disclosure ambiental, sua evolugdo temporal e o tipo de informag@o mais evidenciada —
qualitativa ou quantitativa. Também possibilitam observar a forma como essas divulgacdes se
distribuem entre os diferentes demonstrativos contabeis e relatorios corporativos, bem como a
relagdo entre a transparéncia ambiental e a presenca das companhias no Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3.

Dessa forma, este capitulo busca ndo apenas descrever os achados empiricos, mas
também interpreta-los a luz da literatura contabil e ambiental, destacando tendéncias, avangos

e limitagdes das praticas de evidenciacdo ambiental no setor analisado.

4.1 Analise dos resultados

A analise dos resultados foi conduzida com base na técnica de analise de contetido por
palavras-chave, conforme proposta por Rover e Borba (2007), a qual possibilita identificar e
mensurar a presenca de termos relacionados a tematica ambiental nos relatorios corporativos ¢
demonstragdes financeiras. Essa metodologia é amplamente utilizada em estudos de disclosure
ambiental, pois permite avaliar ndo apenas a frequéncia das informacdes, mas também a
natureza (qualitativa ou quantitativa) e a evolucao temporal da evidenciacao.

Assim, este topico busca apresentar e discutir os resultados obtidos na pesquisa, com
énfase na caracterizacdo da amostra, na analise da natureza das informac¢des contabeis

ambientais evidenciadas e na evolucao das praticas de disclosure entre 2021 e 2024.

4.1.1 Caracterizacdo da amostra da pesquisa

A populacdo da pesquisa foi composta por empresas do setor de petroleo, gas e

biocombustiveis listadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo, classificadas segundo a setorizagdo
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oficial da bolsa. A Tabela 1 apresenta o conjunto total de companhias identificadas, das quais
apenas parte foi efetivamente utilizada na analise.

Durante o levantamento, constatou-se que trés empresas foram excluidas da amostra por
ndo possuirem Demonstra¢des Financeiras Padronizadas (DFPs) disponiveis na B3 durante o
periodo de 2021 a 2024. Essa exclusdo se justifica pelo fato de que a metodologia de analise
proposta requer a presenca de dados contabeis e notas explicativas padronizadas, indispensaveis
a observacao do disclosure ambiental.

As demais empresas foram mantidas na amostra e constituem a base para as analises
quantitativas e qualitativas desenvolvidas nas subsecOes seguintes. A representatividade da
amostra ¢ adequada, uma vez que as companhias analisadas correspondem as principais
atuantes do setor na bolsa de valores, com elevada capitalizagdo e forte impacto ambiental.

Conforme Rosa et al. (2015), o setor de petroleo e gas tende a apresentar os niveis mais
altos de evidenciacdo ambiental entre as industrias de alto potencial poluidor, justamente em
funcdo da pressdo regulatoria, do escrutinio publico e da busca por legitimidade social. Assim,
a composi¢ao da amostra escolhida reflete um grupo estratégico para compreender as praticas

de disclosure ambiental no contexto brasileiro contemporaneo.

Tabela 1: Populagdo Analisada

POPULACAO

Brava Energia S.A.

Cosan S.A.

Petrobras

Petroreconcavo S.A.
Prio S.A.
Raizen S.A.

Refinaria de Petrdleos Manguinhos S.A.

Ultrapar Participa¢des S.A.

Fonte: Elaboragao Propria

4.1.2 Analise geral dos resultados

De forma global, observa-se que as empresas analisadas ampliaram significativamente

a divulgacdo de informag¢des ambientais ao longo dos quatro anos examinados. O Grafico 1

demonstra o aumento progressivo de palavras e expressdes associadas a tematica ambiental.
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Grafico 1: Quantidade total de divulgagdes ambientais por empresa e ano.
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Fonte: Elaboragao propria.

Esse comportamento confirma o que Santos e Costa (2020) ja haviam identificado em
estudo semelhante: a crescente pressdo de stakeholders e investidores por transparéncia tem
impulsionado as companhias brasileiras a aperfeigoarem suas praticas de disclosure ambiental.

No caso especifico do setor de petroleo, gas e biocombustiveis, o aumento das mengdes
ambientais esta diretamente relacionado ao avango da agenda ESG (Environmental, Social and
Governance), que passou a integrar as estratégias de governanga corporativa e a influenciar o
acesso ao mercado de capitais (KPMG, 2020).

Entretanto, a analise qualitativa dos relatorios indica que a profundidade e a consisténcia
das informacdes ainda variam substancialmente entre as empresas. Enquanto algumas
apresentam dados detalhados, indicadores e metas ambientais, outras se restringem a
declaragdes genéricas. Essa constatacdo ¢ coerente com Silva e Ribeiro (2018), que verificaram
a predominancia de evidéncias declarativas em detrimento de informagdes quantitativas nas
companhias brasileiras de capital aberto.

Portanto, embora exista um movimento de ampliacdo do disclosure, observa-se que a
evolucao do contetido informacional ¢ desigual, refletindo diferentes estagios de maturidade na
gestdo ambiental (VIEIRA; PETRI; ROSA, 2016).

A evolucdo do total de ocorréncias ao longo do periodo analisado demonstra uma

tendéncia de crescimento gradual na incorporagdo de informagdes ambientais nas
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Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFPs). Essa expansdo sugere que as empresas vém
intensificando o uso de terminologias relacionadas a sustentabilidade, o que pode ser
interpretado como reflexo da pressdo institucional e social por transparéncia (Vieira et al.,
2016). O aumento das referéncias evidencia também maior alinhamento com padrdes
internacionais de reporte, como os estabelecidos pela Global Reporting Initiative (GRI, 2021)
e pela IFRS Foundation, que incentivam a integracdo de informagdes financeiras e ndo
financeiras. De forma geral, o resultado indica avango progressivo na cultura de disclosure
ambiental, confirmando o que Rover e Borba (2007) descrevem como a fase de consolidagéo

do relato ambiental no contexto brasileiro.
4.1.3 Natureza das informacoes evidenciadas

Seguindo a classificagdo proposta por Rover e Borba (2007), as informagdes ambientais
foram divididas em qualitativas e quantitativas. As qualitativas abrangem mengdes a politicas
ambientais, compromissos e projetos, enquanto as quantitativas correspondem a dados

numéricos e monetarios relacionados a custos, investimentos e resultados ambientais.

Grafico 2: Propor¢do de divulgacdes qualitativas e quantitativas por empresa em 2021
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Os Graficos 2 e 3 revelam que as informagdes qualitativas predominaram em todos os
periodos analisados, embora tenha havido um aumento consideravel das evidéncias
quantitativas em 2023 e 2024. Esse avanco indica que as empresas vém gradualmente
aperfeicoando seus sistemas de mensuracdo e controle ambiental, incorporando indicadores
objetivos e comparaveis, conforme também apontado por Freitas e Oleiro (2011, p. 65; 67—69.

No inicio do periodo de analise, observa-se que as informagdes qualitativas prevalecem
amplamente, o que reflete um estagio inicial de amadurecimento das praticas de evidenciagdo
ambiental. Esse predominio indica que, em 2021, as empresas priorizavam descrigdes
narrativas e compromissos institucionais em detrimento da mensuragdo numérica dos impactos.
Segundo Freitas e Oleiro (2011), esse comportamento ¢ comum em organizagdes que ainda
estruturam seus sistemas de mensuracdo ambiental, uma vez que a quantificacdo exige dados
consolidados e metodologias consistentes. Assim, o primeiro ano serve como marco de
referéncia para o processo de fortalecimento da transparéncia socioambiental no setor de

petroleo, gas e biocombustiveis.

Grifico 3: Proporgdo de divulgacdes qualitativas e quantitativas por empresa em 2022
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A predominancia de evidéncias qualitativas pode ser atribuida as dificuldades inerentes
a mensuragdo contabil dos impactos ambientais, dada a natureza difusa, intangivel e de longo
prazo de muitos efeitos ecologicos (CARVALHO, 2012). Ainda assim, o aumento de dados
numéricos recentes sinaliza uma transi¢do rumo a contabilidade ambiental mais madura,
baseada em métricas verificaveis e auditaveis (ALBERTON; COSTA JR., 2007).

O grafico referente a 2022 revela leve crescimento das informagdes quantitativas,
representando o inicio de um processo de transicdo das narrativas para a mensuragao objetiva.
Essa tendéncia ¢ consistente com o aumento da adocdo de praticas de contabilidade ambiental
estruturada, nas quais indicadores financeiros e nao financeiros comecam a coexistir (Santos e
Costa, 2020). Tal comportamento reflete o avango das empresas no atendimento as exigéncias
de stakeholders, que demandam dados mais verificaveis e comparaveis (Gray; Bebbington,
2001). O resultado indica que o setor analisado comega a incorporar métricas ambientais de
forma mais sistematica, reforcando o papel da contabilidade como instrumento de legitimidade

organizacional.

Grafico 4: Proporgdo de divulgagdes qualitativas e quantitativas por empresa em 2023
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Em 2023, a estabilidade da proporcdo de mengdes quantitativas ¢ mais evidente,
sinalizando um amadurecimento significativo na qualidade do disclosure. As empresas passam
a divulgar com maior frequéncia dados de investimentos, provisdes e custos ambientais, o que
demonstra um avango na integracdo das dimensdes econdmicas e ambientais das operagoes.
Segundo KPMG (2023), esse comportamento acompanha o fortalecimento da agenda ESG no
Brasil, especialmente ap6s o avango das politicas de governanga e sustentabilidade corporativa.
O predominio crescente de informagdes mensuraveis reforga o argumento de Alberton e Costa
Jr. (2007) de que a mensuragdo ambiental favorece a competitividade e a credibilidade das

organizagdes, sobretudo em setores de alto impacto.

Grifico 5: Proporcdo de divulgacdes qualitativas e quantitativas por empresa em 2024
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Fonte: Elaboracio propria.

Essa mudanca representa um avanco relevante, pois a inclusdo de informagoes
quantitativas fortalece a credibilidade e a utilidade do disclosure ambiental, permitindo uma
analise mais precisa de desempenho e riscos ambientais (DIAS, 2021).

O cendrio de 2024 consolida uma relagdo mais equilibrada entre os tipos de
informagdes. Embora as qualitativas ainda representem uma parcela relevante, as quantitativas

ja ocupam uma posicdo equivalente ou ligeiramente superior, refletindo o esfor¢o continuo de



38

profissionalizag¢do da evidenciacdo ambiental. Essa mudanca sugere que as empresas do setor
passaram a associar discurso e pratica, reduzindo o distanciamento entre o que ¢ declarado e o
que ¢ mensurado. Conforme destaca Vieira et al. (2016), o avango do disclosure quantitativo
indica maturidade institucional e maior alinhamento com as normas internacionais de
sustentabilidade. Dessa forma, o periodo final da analise evidencia melhoria concreta na
profundidade e qualidade informacional dos relatdrios.

Os graficos 2 a 5, por ano destaca a predominancia de informagdes qualitativas sobre as
quantitativas, refletindo uma tendéncia a descri¢des narrativas em detrimento de métricas
mensuraveis. A Tabela 2 agrega as proporgoes totais por ano, calculadas a partir das somas por

cempresa.

Tabela 2: Propor¢do de divulgacdes qualitativas e quantitativas por ano.

Ano Total Total Proporcao Proporcao
Qualitativa Quantitativa Qualitativa (%) | Quantitativa (%)
2021 60 7 89,55 10,45
2022 63 7 90 10
2023 67 6 91,78 8,22
2024 72 7 91,14 8,86

Fonte: Elaboracio propria.

As divulgagdes qualitativas dominam, representando mais de 89% em todos os anos,
com foco em politicas ambientais ¢ compromissos genéricos, enquanto as quantitativas (ex.:
valores investidos em remediagdo) permanecem marginais. Essa assimetria sugere uma
estratégia de legitimidade simbolica, onde as empresas priorizam narrativas para gerenciar
imagem, em vez de accountability mensuravel. Por exemplo, Raizen em 2023 registra 18
qualitativas e apenas 1 quantitativa, possivelmente enfatizando iniciativas de biocombustiveis
sem detalhar impactos numéricos.

Essa predominéncia qualitativa é consistente com pesquisas recentes, como a de Cunha
e Moneva (2020), que examinaram o disclosure ambiental em empresas brasileiras de setores
poluentes e concluiram que, apesar do avango na agenda ESG, as divulgacdes quantitativas sdo
subutilizadas, limitando a comparabilidade e verificabilidade. Similarmente, Silva e Freitas
(2022) analisaram relatorios de sustentabilidade no setor de 6leo e gés e identificaram que a
baixa quantificagdo reflete desafios regulatorios no Brasil, onde normas como a Instru¢io CVM
480/2009 incentivam, mas nao obrigam, métricas ambientais detalhadas. A correlagdo com a

carteira ISE ¢ evidente: empresas como Ultrapar, presentes no indice, mantém proporgoes
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elevadas de qualitativas (cerca de 90%), alinhando-se a observacdo de que tais adesoes

fomentam disclosure, mas ndo necessariamente profundidade quantitativa (Murcia et al., 2019).
4.1.4 Ocorréncias por demonstrativo

A distribuicdo das ocorréncias das palavras-chave por tipo de demonstrativo,
apresentada no Grafico 6, revela padrdes claros sobre onde as empresas escolhem comunicar
suas informagdes socioambientais. Observa-se que a maior concentragdo de mengdes ocorre
nas Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis e nos Relatorios da Administracao,
seguidas pelo Relatorio do Auditor Independente, em sem ocorréncias encontradas nas proprias
demonstragdes padronizadas (Balanco Patrimonial e Demonstragdo do Resultado). Esse perfil
corrobora a hipdtese de que as companhias privilegiam documentos narrativos e
complementares para o disclosure ambiental, conforme identificado em estudos anteriores

(FREITAS; OLEIRO, 2011; ROVER; BORBA, 2007).

Grafico 6: Evolucdo das ocorréncias por demonstrativo.
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A predominancia das Notas Explicativas e dos Relatérios da Administragdo pode ser

explicada por fatores praticos ¢ institucionais. As Notas permitem contextualizar e detalhar
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estimativas, passivos e politicas contabeis, espacos em que a contabilidade formal encontra
maior demanda por esclarecimentos técnicos, enquanto os Relatorios da Administragdo
(habitualmente alinhados ao GRI) sdo concebidos com finalidade comunicacional ampla e com
maior liberdade para apresentar iniciativas, metas e indicadores (GRI, 2021). Essa
diferenciacdo funcional ja havia sido observada por Rover e Borba (2007), que destacam a
preferéncia inicial das empresas por instrumentos narrativos antes de consolidarem
mensuracdes quantitativas nas demonstracdes principais.

Contudo, a concentragdo do disclosure em documentos complementares traz
implicacdes relevantes para a comparabilidade e verificabilidade da informagdo. Quando
indicadores e explicacdes ambientais ficam dissociados das Demonstra¢des Financeiras
Padronizadas (DFPs), aumenta-se o risco de inconsisténcia entre narrativas e nimeros,
dificultando a avaliacdo por analistas e investidores (SILVA; RIBEIRO, 2018). Esse fendmeno
foi identificado na amostra: em diversos casos as informag¢Oes narradas nos relatérios de
sustentabilidade ndo apresentavam reconciliacdo clara com os montantes evidenciados nas
notas contabeis, prejudicando a andlise integrada do desempenho econdmico e ambiental da
empresa (SANTOS; COSTA, 2020).

Um aspecto positivo identificado no grafico foi o crescimento relativo das ocorréncias
nas Notas Explicativas ao longo do periodo 2021-2024, indicando uma tendéncia de
incorporagdo progressiva das varidveis ambientais no discurso contébil oficial. Esse movimento
alinha-se com o processo de “maturacdo” do disclosure descrito por Vieira et al. (2016): a
medida que as empresas aperfeicoam controles internos e sistemas de mensuragao, partes do
contetido previamente exclusivas dos relatorios voluntarios tendem a migrar para documentos
com maior formalidade e exigéncia de auditoria. Todavia, a migrag@o ainda é incompleta, o que
aponta para a necessidade de esfor¢os normativos e organizacionais para consolidar a evidéncia
ambiental nas DFPs.

As diferencgas por demonstrativo também refletem escolhas estratégicas de legitimacao
institucional. Empresas com maior visibilidade e que figuram em indices de sustentabilidade
(ISE) tendem a apresentar um volume relativamente maior de ocorréncias em suas DFPs e
notas, buscando demonstrar que a sustentabilidade esta integrada & governanca e as contas da
empresa, ¢ ndo apenas numa peca de relacdes publicas (ROSA et al., 2015). Por outro lado,
organizagdes com menor capacidade técnica ou menor pressdo regulatoria fazem uso
preferencial de relatorios independentes, pratica que, embora demonstre preocupacao
comunicacional, dificulta a avaliagdo do compromisso efetivo frente a riscos ¢ passivos

ambientais.



41

Diante desses achados, recomenda-se que as empresas adotem praticas de reconciliagdo
e padronizacdo entre demonstrativos: (i) explicitar nas Notas Explicativas as bases de
mensuracdo utilizadas para provisdes e passivos ambientais; (ii) inserir, nas DFPs, indicadores-
chave (ex.: toneladas COze, investimentos ambientais, provisdes e desembolsos por programas
de mitigacdo) com referéncia cruzada ao relatorio de sustentabilidade; (iii) adotar politicas de
auditoria ou revisdo externa para itens ambientais relevantes, promovendo maior
verificabilidade (CARVALHO, 2012; DIAS, 2021). Essas medidas tendem a aumentar a
utilidade da informag@o para investidores e demais usuarios, reduzir assimetrias informacionais

e consolidar a funcdo social da contabilidade.

4.1.5 Empresas do Setor no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

O indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3 é reconhecido como um dos
principais instrumentos de mensuracdo da performance socioambiental e de governanga das
companhias listadas no mercado brasileiro. Sua inclusdo em analises de disclosure ambiental ¢
essencial, pois sinaliza o nivel de comprometimento das empresas com praticas sustentaveis e
responsaveis (GRI, 2021; KPMG, 2020).

O Grafico 6 apresenta as empresas do setor de petroleo, gas e biocombustiveis que
fizeram parte da carteira do ISE nos anos de 2021 a 2024. Observa-se que a presenca de
companhias desse setor no indice tem se mantido relativamente estavel, mas concentrada em
poucas organizagdes, notadamente as de maior porte e visibilidade.

Entre as empresas analisadas, Petrobras e Raizen destacam-se por terem figurado em
diversas edigdes do indice, refletindo um maior grau de institucionalizagdo das praticas de
sustentabilidade e de disclosure ambiental. Essa constatacdo ¢ consistente com Rosa et al.
(2015), que identificaram relagdo direta entre reputagdo corporativa, tamanho da empresa e
amplitude do disclosure ambiental.

A participacdo dessas companhias no ISE reforga a tese de que a busca pela legitimidade
social e pelo reconhecimento de mercado ¢ um dos principais impulsionadores do
aprimoramento das praticas de transparéncia ambiental (ROVER; BORBA, 2007). Além disso,
estar no ISE tende a gerar efeitos reputacionais positivos e a atrair investidores institucionais
sensiveis as questdes ESG, o que retroalimenta a necessidade de manter altos niveis de
divulgagao.

Por outro lado, a baixa representatividade de empresas do setor no indice revela que

ainda ha um longo caminho a ser percorrido no fortalecimento da governanga ambiental e na
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ampliagdo da transparéncia contabil. Segundo Santos e Costa (2020), fatores como estrutura de
capital e pressdo regulatéria exercem papel determinante na adesdo a praticas sustentaveis, o
que explica a diferenga entre lideres de mercado e empresas de médio porte.

Dessa forma, a analise do ISE corrobora a importancia da integragdo entre disclosure
contabil e desempenho ambiental como vetor de competitividade e confianca institucional no

setor energético brasileiro.

Grafico 7: Empresas listadas no ISE de 2021 a 2024.
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A propor¢ao de empresas da amostra presentes no ISE oscila entre um quarto e pouco
menos da metade do total (~25%—-38% por ano), com persisténcia de algumas companhias (ex.:
grandes players) ao longo da série. Esse padrao sugere efeito de reputacdo e governanca:
empresas com participagdo recorrente no ISE tendem a apresentar maior volume e
complexidade de disclosure, seja por pressdo regulatoria e de mercado, seja por capacidade
técnica interna (Rosa et al., 2015; Santos e Costa, 2020). Em termos de implicacdo, a presenca
no ISE pode ser interpretada como sinal informacional de qualidade e compromisso verificavel,

elevando a credibilidade das evidéncias ambientais (GRI, 2021; KPMG, 2023).
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4.1.6 Discussao dos resultados a luz da literatura

De modo geral, os resultados confirmam a hipotese de que as empresas do setor de
petroleo, gas e biocombustiveis vém ampliando o disclosure de informacdes contabeis
ambientais, embora ainda apresentem lacunas de padronizacao e profundidade.

A evolugdo observada ¢ compativel com as evidéncias de Rover e Borba (2007) e Vieira
etal. (2016), que destacam um processo gradual de amadurecimento da contabilidade ambiental
no Brasil. Apesar dos avangos, persistem desafios, sobretudo na mensuragdo de custos
ambientais e na integracdo das informagdes as estratégias corporativas (SILVA; RIBEIRO,
2018).

O papel do contador emerge como fundamental nesse processo, uma vez que a ele cabe
traduzir impactos ambientais em informacdes contabeis uteis a tomada de decisdo (DIAS,
2021). Assim, o fortalecimento da contabilidade ambiental estd intrinsecamente ligado a
capacitagdo técnica e ética desses profissionais.

Conclui-se que a transparéncia ambiental contabil constitui elemento estratégico para a
consolidagdo de praticas empresariais sustentdveis ¢ para a manutengdo da legitimidade
organizacional, sobretudo em setores de alto impacto ambiental como o de petrdleo e gas.
Conforme Rover e Borba (2007, p. 15), “a divulgagdo de informagdes ambientais representa o
grau de maturidade das empresas quanto a responsabilidade social e ao compromisso com a

sustentabilidade”.

4.2 Interpretacio dos resultados

Os resultados desta pesquisa revelam um aumento gradual na evidenciacdo contabil
ambiental das empresas do setor de petrdleo, gis e biocombustiveis listadas na B3,
especialmente no periodo de 2021 a 2024. Contudo, observa-se que as informagdes qualitativas
predominam sobre as quantitativas, o que demonstra um avango mais expressivo no discurso e
no reconhecimento da relevancia ambiental do que na mensuragdo objetiva dos impactos e
investimentos.

Essa constatagdo esta em consonancia com os achados de Rover, Borba e Murcia (2009,
p. 31), que identificaram a prevaléncia de descri¢gdes narrativas nas companhias brasileiras em
detrimento de dados financeiros relacionados ao meio ambiente. Freitas e Oleiro (2011, p. 67)
confirmam esse padro, apontando que as informagdes ambientais sdo geralmente apresentadas

no Relatorio da Administragdo, sem integracdo direta com as Demonstra¢des Contabeis. Assim,
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o predominio qualitativo reflete uma fase intermediaria de maturidade, na qual as organizagdes
buscam legitimag¢ao social e reputacional por meio do discurso ambiental, mas ainda carecem
de estrutura interna para quantificar e evidenciar de forma padronizada.

No entanto, ¢ importante ponderar que, conforme Alberton e Costa Jr. (2007, p. 28),
algumas empresas potencialmente poluidoras ja apresentam avangos significativos na
quantificagdo de custos ambientais, inclusive com evidéncias estatisticas de relagdo entre o
volume de disclosure e o desempenho financeiro. Esses resultados diferem parcialmente do
padrdo observado nesta pesquisa, sugerindo heterogeneidade intrassetorial, onde empresas de
maior porte ou com governanga mais estruturada caminham para niveis mais avancados de
mensuragao.

A concentracdo das informagdes nas Notas Explicativas e nos Relatérios de
Administracdo também ¢ coerente com a literatura. Ribeiro (2010, p. 145) destaca que esses
instrumentos sdo utilizados como canais complementares de comunicagdo ambiental, mas alerta
que a auséncia de padronizagdo reduz a comparabilidade entre as empresas. Ja Gray e
Bebbington (2001, p. 112) defendem que a contabilidade ambiental sé cumpre seu papel de
accountability quando a informacao ¢ relevante, confiavel e verificavel, o que requer integragao
entre os relatorios narrativos e as demonstragdes financeiras auditadas.

Os resultados também evidenciam que as empresas participantes do Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) apresentaram maior densidade de informagdes ambientais.
Esse achado reforga a tese de Vieira, Petri e Rosa (2016, p. 40) de que o engajamento em indices
de sustentabilidade atua como fator de pressdo e incentivo a transparéncia ambiental,
funcionando como um mecanismo de sinaliza¢do de boas praticas. Em contrapartida, Tinoco e
Kraemer (2011, p. 128) advertem que a simples adesdo a politicas sustentaveis ndo garante a
efetividade da pratica contabil ambiental, sendo necessaria quantificacdo sistematica e
acompanhamento continuo dos indicadores.

Portanto, os resultados deste estudo indicam que, embora o volume de disclosure
ambiental esteja em crescimento, ainda ha deficiéncias quanto & consisténcia e profundidade
das informacdes apresentadas. Esse cenario refor¢a a importancia de uma padronizacdo das
praticas de evidenciagdo, alinhada aos principios da Global Reporting Initiative (GRI, 2021, p.
19-22) e das Normas Brasileiras de Contabilidade (NBCs) aplicaveis.

Em sintese, o conjunto dos achados sugere que a contabilidade ambiental, quando
devidamente estruturada e integrada as demonstragdes contabeis, pode desempenhar papel
estratégico na transparéncia corporativa, na credibilidade institucional e na sustentabilidade

econdmica e ambiental das organizagdes. Entretanto, a auséncia de uniformidade nas formas de
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mensuragdo ¢ o uso predominante de discursos qualitativos revelam que o caminho da
contabilidade ambiental brasileira ainda é ascendente, necessitando de maior comprometimento

com a mensuragdo, comparabilidade e verificabilidade dos dados.
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5. CONSIDERACOES FINAIS E RECOMENDACOES

O presente estudo teve como objetivo analisar o nivel e a qualidade das informacdes
contabeis ambientais divulgadas por empresas do setor de petroleo, gas e biocombustiveis
listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no periodo de 2021 a 2024. Partiu-se da hipotese
de que as companhias de capital aberto desse setor, em virtude do elevado potencial poluidor e
da crescente pressdo de stakeholders, vém aprimorando suas praticas de disclosure ambiental,
utilizando a contabilidade como instrumento de transparéncia, governanga e legitimacao social.

Os resultados confirmaram essa hipotese de forma parcial. Constatou-se que as
empresas analisadas ampliaram, ao longo do periodo estudado, a frequéncia e a visibilidade das
informagdes ambientais divulgadas em suas Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs).
O aumento das mengdes e a inser¢do de dados quantitativos indicam um avango no
compromisso com a transparéncia e na incorporagdo de praticas de contabilidade ambiental.
Essa evolugdo estd alinhada a tendéncia global de valorizagdo dos critérios ESG
(Environmental, Social and Governance), conforme ressaltam KPMG (2020) e GRI (2021), e
refor¢a o papel da contabilidade como pilar estratégico da sustentabilidade empresarial.

Contudo, a pesquisa também evidenciou lacunas significativas quanto a padronizacdo e
a qualidade das informacdes. Em grande parte das empresas, prevalecem divulgagoes
qualitativas e descritivas, sem detalhamento numérico ou indicadores mensuraveis. Essa
assimetria informacional, ja apontada por Santos ¢ Costa (2020) e Silva e Ribeiro (2018),
demonstra que o disclosure ambiental ainda ¢ utilizado, em muitos casos, como instrumento de
comunicacao institucional e ndo como mecanismo técnico de mensuragao e prestagao de contas.
A auséncia de metodologias uniformes e de asseguragdo independente dos relatorios reforga a
necessidade de fortalecer os mecanismos de verificacdo e auditoria socioambiental.

Outro ponto relevante diz respeito ao papel do contador. Observou-se que esse
profissional desempenha fungdo central no processo de coleta, sistematizagao e divulgacio das
informagdes ambientais, atuando como mediador entre os aspectos técnicos da contabilidade e
as demandas sociais por transparéncia. Conforme destacam Tinoco e Kraemer (2011) e Vieira
et al. (2016), a atuacdo ética e qualificada do contador é essencial para garantir a fidedignidade
das informagdes socioambientais, prevenindo praticas de greenwashing e consolidando a
contabilidade como instrumento de responsabilidade corporativa. Assim, investir na
capacitagdo técnica e ética desses profissionais ¢ condi¢do indispensavel para o fortalecimento

da contabilidade ambiental no Brasil.
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Do ponto de vista tedrico, o estudo reforga a relevancia da contabilidade ambiental como
ferramenta de apoio ao desenvolvimento sustentavel e a governanga corporativa. As evidéncias
obtidas corroboram autores como Dias (2021), Costa e Marion (2013) e Alberton e Costa Jr.
(2007), que defendem a ampliagdo do papel da contabilidade na mensuracgdo de externalidades
e na integracdo das dimensdes econdmica, social e ambiental da gestdo. Ja do ponto de vista
pratico, os resultados contribuem para a reflexdo sobre o estidgio atual de maturidade das
empresas brasileiras de alto impacto ambiental e sobre a necessidade de aprimorar seus
mecanismos de mensuracao e divulgacdo de desempenho ambiental.

Entre as principais limitacdes desta pesquisa, destaca-se a restricdo da amostra as
empresas listadas na B3 pertencentes ao setor de petréleo, gas e biocombustiveis, o que limita
a generalizagdo dos resultados a outros segmentos econdmicos. Além disso, a analise baseou-
se exclusivamente em documentos publicos (DFPs), sem o uso de entrevistas ou outras fontes
primarias, o que restringe a compreensao de aspectos internos das praticas de evidenciagao.

Apesar dessas limitacdes, a pesquisa oferece contribuicdes relevantes tanto para o meio
académico quanto para o profissional. Academicamente, amplia o debate sobre o disclosure
ambiental em setores de elevado potencial poluidor, fornecendo uma visdo empirica atualizada
sobre o tema. Profissionalmente, evidencia a importancia do contador como agente estratégico
de sustentabilidade e transparéncia, incentivando a adogdo de praticas contabeis mais

consistentes e alinhadas as demandas da sociedade e dos investidores.,

Com base nas analises realizadas, apresentam-se as seguintes recomendacdes:

° Adogdo de padroes de divulgagdo mais consistentes, alinhados a frameworks
internacionais como o Global Reporting Initiative (GRI) e as diretrizes da IFRS Foundation
para relatorios de sustentabilidade, a fim de garantir maior comparabilidade e confiabilidade
das informacgées.

. Ampliacdo da mensuracdo quantitativa de indicadores ambientais nas DFPs,
incorporando métricas de custos, investimentos, passivos e provisdes ambientais, de modo a
reduzir o predominio de evidéncias apenas qualitativas.

. Capacitacdo continua dos profissionais de contabilidade, com énfase na formacao ética
e técnica em contabilidade socioambiental, assegurando que o contador exerca papel ativo na

elaboragéo e asseguragéo de relatorios ambientais.
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. Integracdo efetiva entre relatérios financeiros e ndo financeiros, promovendo a
conciliacdo entre as informagdes contabeis ¢ os indicadores de sustentabilidade, de forma a
construir um relato corporativo unificado e transparente.

. Estimulo a auditoria independente das informagdes ambientais, pratica que fortalece a
credibilidade e evita 0 uso meramente simbolico do disclosure como ferramenta de marketing
institucional.

. Promocao de politicas publicas e incentivos regulatorios que estimulem empresas de
setores estratégicos a incorporar a contabilidade ambiental como pratica permanente de

governanga e gestao.

Com base nas limitagdes e resultados obtidos, apresentam-se as seguintes
recomendagdes para o desenvolvimento de pesquisas futuras sobre o disclosure de informagdes

contabeis ambientais:

. Ampliagdo metodologica: incluir entrevistas com gestores, contadores e auditores das
empresas analisadas, permitindo compreender de forma mais profunda os processos internos de
elaboracgdo e divulgagdo das informagdes ambientais.

. Abordagem quantitativa: aplicar métodos estatisticos, como regressdo ou correlagao,
para investigar a relagdo entre indicadores de desempenho ambiental e variaveis econdomicas,
analisando o impacto efetivo do disclosure sobre a performance financeira e reputacional das
companbhias.

o Estudos comparativos intersetoriais: realizar andlises envolvendo outros setores de alto
impacto ambiental como mineragdo, energia e agronegocio, objetivando identificar padroes,
divergéncias e boas praticas de evidenciagdo contabil ambiental.

. Incorporacdo tecnologica: investigar o papel das tecnologias digitais, como big data,
inteligéncia artificial e sistemas integrados de gestdo, na automatizacdo, padronizagdo e
confiabilidade das informagdes socioambientais divulgadas.

. Percepcdo dos stakeholders: desenvolver pesquisas sobre a credibilidade atribuida as
informagdes ambientais por parte de investidores, consumidores e oOrgdos reguladores,
avaliando o grau de confianca e a efetividade da comunicag@o socioambiental corporativa.

. Aprofundamento teodrico: explorar novas dimensdes da contabilidade ambiental,

especialmente quanto a integracdo entre desempenho econdmico e indicadores de
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sustentabilidade, fortalecendo sua aplicagdo como instrumento de governanca ¢

responsabilidade social.

Em sintese, os resultados desta pesquisa refor¢am que o disclosure ambiental contabil é
um caminho sem retrocesso no contexto da governanga contemporanea. A medida que a
sociedade e o mercado demandam maior transparéncia e responsabilidade corporativa, a
contabilidade assume papel cada vez mais decisivo na constru¢do de um modelo de
desenvolvimento sustentavel. Dessa forma, espera-se que este trabalho contribua para o avango
do conhecimento sobre a tematica e para o fortalecimento das praticas de evidenciagdo
socioambiental no ambito das empresas brasileiras, especialmente no setor de petrdleo, gas e

biocombustiveis.



50

REFERENCIAS

ALBERTON, A.; COSTA JR., N. C. A. Custos ambientais: analise de sua evidencia¢do em
empresas brasileiras potencialmente poluidoras. Revista Contabilidade & Finangas, v. 18, n.
44, p. 26-37, 2007.

ALMEIDA, F. A. O. Responsabilidade social e ética nas organizagoes. 3. ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2002.

ANDRADE, C. M.; SILVA, R. S. A contabilidade socioambiental e o fortalecimento da
cidadania corporativa. Revista de Contabilidade e Sustentabilidade, v. 5, n. 1, p. 33-47, 2021.

BARBIERI, J. C. Gestdo ambiental empresarial: conceitos, modelos e instrumentos. 2. ed.
Sdo Paulo: Saraiva, 2008.

BARROS, L. S. O ensino da contabilidade socioambiental na formacdo do contador. Revista
Brasileira de Contabilidade, v. 250, p. 45-59, 2021.

BORGES, F. A.; REZENDE, L. F. Transparéncia e legitimidade organizacional: o papel da
contabilidade ambiental. Revista Universo Contabil, v. 16, n. 2, p. 88—103, 2020.

BRASIL. Lei n® 10.165, de 27 de dezembro de 2000. Dispde sobre a Politica Nacional do
Meio Ambiente. Diario Oficial da Unido, Brasilia, 28 dez. 2000.

CAMPOS, M. R.; LIMA, T. A. Praticas de disclosure ambiental e desafios na padronizacao
dos relatdrios corporativos. Revista Contempordnea de Contabilidade, v. 18, n. 45, p. 221—
239, 2021.

CARVALHO, F. M. A evidencia¢do socioambiental nas demonstra¢des financeiras. Revista
de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contdbeis da UERJ, v. 17,n. 2, p. 45-62, 2012.

CELLARD, A. A anélise documental. In: POUPART, J. et al. 4 pesquisa qualitativa:
enfoques epistemologicos e metodologicos. Petropolis: Vozes, 2008.

COSTA, R. S.; MARION, J. C. Contabilidade Ambiental: teoria e prdtica. 2. ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2013.

COSTA, A. M.; SOUZA, L. R. Funcédo social da contabilidade e sustentabilidade. Revista
Catarinense da Ciéncia Contabil, v. 16, n. 47, p. 10-24, 2017.

DIAS, R. Gestdo ambiental: responsabilidade social e sustentabilidade. 2. ed. Sao Paulo:
Atlas, 2011.

DIAS, R. Sustentabilidade e Responsabilidade Socioambiental. 4. ed. Sao Paulo: Atlas, 2021.

FERREIRA, A. P. Etica, contabilidade e sustentabilidade empresarial. Revista de
Contabilidade e Organizagoes,v.9,n. 2, p. 97-112, 2015.



51

FERREIRA, J. C. Greenwashing e legitimidade corporativa: o papel da contabilidade
ambiental. Revista de Contabilidade e Finan¢as Aplicadas, v. 13, n. 2, p. 71-85, 2020.

FREITAS, M.; OLEIRO, W. Contabilidade ambiental: a evidenciacdo nas demonstragdes
contabeis de empresas da BM&FBovespa. REUNIR — Revista de Administragdo,
Contabilidade e Sustentabilidade, v. 1, n. 2, p. 64-79, 2011.

GARCIA, E. A.; OLIVEIRA, A. F. Contabilidade ambiental ¢ mensuracao de ativos
ecologicos. Revista Contabilidade Vista & Revista, v. 20, n. 3, p. 123-138, 2009.

GIL, A. C. Métodos e técnicas de pesquisa social. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas, 1991.

GLOBAL REPORTING INITIATIVE (GRI). Sustainability Reporting Standards.
Amsterdam: GRI, 2021.

GRAY, R.; BEBBINGTON, J. Accounting for the Environment. 2. ed. London: SAGE, 2001.

HENDRIKSEN, E. S.; VAN BREDA, M. F. Teoria da Contabilidade. 5. ed. Sao Paulo:
Atlas, 1999.

INSTITUTO ETHOS. Indicadores Ethos de Responsabilidade Social Empresarial. Sdo
Paulo: Ethos, 2019.

[UDICIBUS, S. de. Teoria da Contabilidade. 6. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000.
KPMG. Survey of Sustainability Reporting 2020. Amsterdam: KPMG, 2020.
KPMG. Relatorio de Sustentabilidade 2023: ESG Insights. Sao Paulo: KPMG, 2023.

LIMA, A. M.; ARAUJO, F. D. Competéncias interdisciplinares do contador na mensuragio
socioambiental. Revista Contdabil & Empresarial FUCAPE, v.23,n. 1, p. 55-72, 2018.

LIMA, R. P.; CASTRO, C. F. Comunicagdo contabil e percepgdo dos stakeholders. Revista de
Contabilidade e Gestdo Social, v. 12,n. 3, p. 99-116, 2018.

LOPES, A. B.; MARTINS, E. Teoria da Contabilidade: uma nova abordagem. Sio Paulo:
Atlas, 2006.

MARCONI, M. A.; LAKATOS, E. M. Fundamentos de metodologia cientifica. 5. ed. Sdo
Paulo: Atlas, 2004.

MARTINS, E.; RIBEIRO, M. S. A informac¢ao contabil e o meio ambiente. Revista de
Contabilidade & Finangas, v. 6,n. 10, p. 7-17, 1995.

MARTENDAL, A. et al. Capacitagdo contabil e disclosure ambiental. Revista Brasileira de
Contabilidade e Sustentabilidade, v. 3, n. 2, p. 53—69, 2013.

NASCIMENTO, L. F. Big Data e sustentabilidade na contabilidade ambiental. Revista
Catarinense de Contabilidade, v. 19, n. 50, p. 80-97, 2020.



52

OLIVEIRA, S. L. Metodologia cientifica: um manual para elaborag¢do de trabalhos de
graduacdo e pos-graduacgdo. 2. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2001.

OLIVEIRA, M. J.; MACHADO, A. L. Etica e independéncia na evidenciagdo contabil
ambiental. Revista de Contabilidade da UFBA, v. 14, n. 1, p. 110-126, 2020.

OLIVEIRA, M. J.; MACHADO, A. L.; BEUREN, I. M. Contabilidade socioambiental e
comunicacdo com stakeholders. Revista de Contabilidade & Finangas, v. 23, n. 60, p. 82-99,
2012.

QUEIROZ, F. R.; ALMEIDA, D. P. Disclosure ambiental ¢ Teoria Positiva da Contabilidade.
Revista Universo Contabil, v. 13,n. 1, p. 21-37, 2017.

RIBEIRO, M. S. Contabilidade Ambiental. Sao Paulo: Saraiva, 2010.

RIBEIRO, M. S.; LISBOA, L. C. Contabilidade ambiental e evidenciacdo socioambiental no
Brasil. Revista Contabil & Empresarial FUCAPE, v. 14, n. 1, p. 89-105, 2019.

RIBEIRO, M. S.; MARTINS, E. Critérios de mensura¢do na contabilidade ambiental. Revista
Brasileira de Contabilidade, v. 41, n. 190, p. 86-93, 2012.

ROSA, F. S. et al. Disclosure ambiental e percepcdo dos stakeholders. Revista Universo
Contabil,v. 11,n. 1, p. 63-82, 2015.

ROVER, S.; BORBA, J. A. Disclosure ambiental de companhias abertas no Brasil. Contextus
— Revista Contempordanea de Economia e Gestdo, v.7,n. 1, p. 21-37, 2007.

ROVER, S.; BORBA, J. A.; MURCIA, F. D. Caracteristicas do disclosure ambiental de
companhias abertas no Brasil. Contextus — Revista Contempordnea de Economia e Gestdo, v.
7,n. 1, p. 21-37, 20009.

SANTOS, R. F.; COSTA, A. P. Determinantes do disclosure ambiental no Brasil. Revista
Ambiente Contabil, v. 12, n. 1, p. 45-62, 2020.

SANTOS, R. F.; CAVALCANTE, R. N. A contabilidade ambiental ¢ as exigéncias
normativas da CVM. Revista Contempordnea de Contabilidade, v. 19, n. 48, p. 110125,
2022.

SILVA, A. P.; RODRIGUES, C. V. Disclosure ambiental e percepgao social no setor de
petroleo. Revista Brasileira de Contabilidade e Sustentabilidade, v. 6,n. 2, p. 41-56, 2021.

SILVA, M. R.; SILVA, E. P. Responsabilidade social e transparéncia corporativa. Revista
Interdisciplinar de Contabilidade, v. 9, n. 1, p. 57-69, 2017.

TINOCO, J. E. P.; KRAEMER, M. E. P. Contabilidade e Gestdo Ambiental. 2. ed. Sio Paulo:
Atlas, 2011.

VIEIRA, P. R. C.; PETRI, S. M.; ROSA, F. S. Disclosure ambiental no mercado brasileiro:
determinantes ¢ efeitos. Revista Universo Contabil, v. 12, n. 3, p. 2847, 2016.



53

VOLTAN, T. B.; LUCA, M. M. M.; MORI, S. A rela¢éo entre disclosure ambiental e
reputacdo corporativa. Revista Contempordnea de Contabilidade, v. 16, n. 38, p. 139-155,
2019.

WORLD COMMISSION ON ENVIRONMENT AND DEVELOPMENT (WCED). Our
Common Future. Oxford: Oxford University Press, 1987.

WORLD ECONOMIC FORUM. Global Energy Transition Index 2021. Geneva: WEF, 2021.

YOUNG, S.; MARAIS, M. Sustainability Accounting and Integrated Reporting. 2. ed. New
York: Routledge, 2018.



		2025-11-28T10:14:13-0300


		2025-11-30T19:47:34-0300


		2025-12-01T08:23:18-0300
	Brasil
	DOMINGOS SAVIO JACINTO E SILVA
	Assinador Serpro




